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EMPRESA DE ENERGIA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de pesos colombianos)

OPERACIONES
Ingresos (Nota 21)
Costo de ventas (Nota 22)
Margen bruto
Gastos operacionales y de administracién (Nota 23)
Ingresos financieros (Nota 24)
Costos financieros (Nota 25)
Otros gastos, netos (Nota 26)
Utilidad antes de impuesto a la renta
Menos gasto por impuesto a la renta: (Nota 17)
Corriente
Diferido
Gasto por impuesto de renta
Utilidad del periodo proveniente de las operaciones que contintian
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL, NETO DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Partidas que no seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADOQ INTEGRAL, NETO DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO GRAL TOTAL DEL ANO

Las notas adjuntas s aCe integral de los estados financieros.

2015 2014
359.248339  § 316.077.501
(293.393.133) (250.841.447)
65.855.206 65.236.054
(21.306.674) (20.341.224)
3.475.800 2.344.929
(11.443.076) (9.688.788)
(5.310.714) (6.554.850)
31.270.542 30.996.121
(19.598.500) (13.980.882)
4.898.483 6.436.684
(14.700.017) (7.544.198)
16.570.525 23.451.923
16.570.525 23.451.923

(404.428) (6.551.381)
(404.428) (6.551.381)
16.166.097  § 16.900.542

Revisor Fi
Tarjeta profesional No. 151.060-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto}

ANDREA DEL &Air,;}t«z ARANGUREN
f
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EMPRESA DE ENERGIA DE CUNDINAMARCA S.A ESP

ESTADOS DE FIL.UJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{En miles de pesos colombianos)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Operaciones:
Utilidad neta del ejercicio $ 16.570.525 $ 23.451.923
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:
Depreciaciones 30.825.891 25.917.869
Amortizaciones 2.582.846 3.019.868
Provision pensiones de jubilacion (796.270) (797.697)
Provisién deudores 1.314.853 921.964
Provisién inventarios 40.125 29.698
Provision activos fijos
Provision diversas (642.261) (198.594)
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 41.757 6.372
Impuesto diferido (3.899.130)
Diferencia en cambio 282.987 5.403
46.321.323 52.356.806
Cambios en activos y pasivos de operacion, neto:
Deudores (9.792.962) 7.911.201
Inventarios (5.921.590) 1.640.391
Otros activos 333.268 (61.598)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (1.036.963) (13.083.042)
Beneficios a empleados (1.036.691) (1.068.021)
Impuestos corrientes 4.191.953 (6.994.797)
Provisiones - 2.145.244 (57.487)
Fondos netos provistos por las actividades de operacion 35.203.582 40.643.453
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos intangibles (1.188.643) (4.070.811)
(Aumento) de propiedades, planta y equipo (53.895.120) (51.482.427)
Fondos netos usados en las actividades de inversion (55.083.763) (55.553.238)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos decretados y pagados (2.400.000) (2.000.000)
Aumento obligaciones financieras 19.087.302 10.387.600
Fondos netos provistos por las actividades de financiacién 16.687.302 8.387.600
CAMBIOS NETOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (3.192.879) (6.522.185)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 12.408.004 18.930.189
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL $ 9.215.125 3 12.408.004

Las notas adjuntdson parte integral de los estados ﬁnancier&\ \ , /

ANDREA DEL PILAR L/
Revisor Fical
Tarjeta profesional No. 151.060 - T
Designado por Deloitte & TouchéLtda.
(Ver mi informe adjunto)

Z ARANGUREN
Representante L




EMPRESA DE ENERGIA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014 Y 1 DE
ENERO DE 2014

(En miles de pesos colombianos)

1. INFORMACION GENERAL

La Empresa de Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P. (En adelante “La Empresa” o “EEC”), es
una sociedad comercial por acciones, constituida como sociedad andnima, organizada como
empresa de servicios publicos domiciliarios bajo las leyes colombianas.

La Empresa fue creada mediante escritura publica No. 972 del 21 de marzo de 1958 de la
Notaria Tercera de Bogoté, inscrita en la Camara de Comercio de esta ciudad bajo el nimero
26813 con vigencia indefinida. El objeto social principal de la Empresa es el desarrollo de las
actividades de comercializacion y distribucidn de energia eléctrica.

El Ministerio de Minas y Energia formulé el 11 de noviembre de 2008 una invitacién al
Departamento de Cundinamarca con el fin de que adquiriera las acciones propiedad de éste en
la Empresa de Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P., para lo cual y de acuerdo con el
reglamento de enajenacidn requiere control con un operador idéneo.

Operador idoneo — El Departamento de Cundinamarca, segun el reglamento de enajenacion,
defini6é como operador idéneo a la sociedad Distribuidora Eléctrica de Cundinamarca S.A.
E.S.P., para conjuntamente adquirir la participacién accionaria que la Nacién - Ministerio de
Minas y Energia poseia en la Empresa de Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P.

La sociedad Distribuidora Eléctrica de Cundinamarca S.A. E.S.P., se encuentra controlada por
la Empresa de Energia de Bogot4d S.A. E.S.P., siendo el otro socio de esta Empresa CODENSA
S.A.E.S.P.

El 26 de febrero de 2009 el Departamento de Cundinamarca y la Distribuidora Eléctrica de
Cundinamarca S.A. E.S.P. (en adelante DECSA), resultaron adjudicatarias del proceso de
enajenacion, correspondiéndole a ésta ultima el 82,34% de las acciones de la Empresa de
Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P., que hacian parte del paquete accionario de propiedad de
la Nacion — Ministerio de Minas y Energia. A partir del 13 de marzo de 2009 los nuevos
accionistas tomaron posesion y control de la Empresa.

El proceso se realizé a través de una invitacion directa al Departamento de Cundinamarca y su
operador idoneo y se instrumentalizé en un contrato interadministrativo de compraventa de
acciones, bajo la modalidad de precio minimo secreto.




FUSION CODENSA S.A. E.S.P — DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA
S.A. E.S.P - EMPRESA DE ENERGIA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P

Con fecha 8 de octubre de 2015 la Asambleas de Accionistas No 140 de Codensa S.A. ESP
(Codensa), Distribuidora Eléctrica de Cundinamarca S.A. ESP (DECSA) y la Empresa de
Energia de Cundinamarca S.A. ESP (EEC) aprobaron el compromiso de fusion suscrito entre
las mismas, y en virtud del cual Codensa absorbera a las otras dos Empresas antes mencionadas.

Los datos y cifras que soportan el compromiso de fusion, y por ende, la operacion indicada
fueron tomados de las proyecciones y ¢jercicios de valoracién de las compafiias participes en el
proceso y fueron avaladas mediante un proceso de fairness opinién por una banca de inversion.

A partir de la aprobacion de las Asambleas de Accionistas, y dando aplicacién a lo dispuesto en
las normas referentes a este tipo de integraciones, las Empresas iniciaron los tramites
correspondientes ante la Superintendencia de Industria y Comercio y la Superintendencia de
Sociedades, para lo cual los dias 27 y 30 de octubre, respectivamente, se radicaron los
documentos para estudio de las mencionadas entidades.

A la fecha, se encuentra pendiente de recibir el concepto de los mencionados entes de control.
Se espera que las decisiones de las superintendencias se obtengan en el primer cuatrimestre del
afio 2016.

MARCO LEGAL REGULATORIO

La Empresa se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 o Estatuto de Servicios Publicos y la
Ley 143 de 1994, que estableci6 las disposiciones que norman las actividades relacionadas con
la comercializacién y distribucidn de energia eléctrica, sus estatutos y las demés disposiciones
contenidas en el Cédigo de Comercio.

Las Leyes 142 y 143 del 11 de julio de 1994 establecieron una nueva estructura de
competencia, el régimen econdmico, tarifario y de subsidios para las ventas de electricidad y
demads aspectos de operacion y regulacion del sector.

Las tarifas de venta de electricidad son reguladas por la Comisién Regulatoria de Energia y Gas
(CREG), que es un organismo técnico adscrito al Ministerio de Minas y Energia.

BASES DE PRESENTACION

Normas contables aplicadas - La Empresa, de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, prepara sus
estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31
de diciembre de 2012.




Bases de preparacion — La Empresa tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de
diciembre de 2015. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los
estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la
moneda de presentacion o reporte para todos los efectos.

Los estados financieros de la Empresa al 31 de diciembre de 2015, corresponden a los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF). Estos estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo histérico. El costo histérico esta generalmente basado sobre el valor razonable
de la contraprestacién entregada en el intercambio de bienes y servicios.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 inclusive, la Empresa prepar6 sus
estados financieros anuales de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia (PCGA Colombianos). La informacién financiera correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, incluida en los presentes estados financieros
individuales con propésitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo las
NCIF. Los efectos de los cambios de los PCGA Colombianos aplicados al 31 de diciembre de
2014 y al 1 de enero de 2014 (fecha de transicién) y las NCIF se explican en las conciliaciones
detalladas en la Nota 28.

La Empresa ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en la Nota 4. Asimismo, la Empresa ha contemplado las excepciones y
exenciones previstas en la NIIF 1, que se describen en la Nota 28.

Bases de medicion - Los estados financieros de la Empresa han sido preparados sobre la base
de costo histdrico, o a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las
politicas contables incluidas mas adelante:

i.  Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios en el momento de la adquisicidn.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccidén ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Empresa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo,
si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio
del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propositos de medicion
y / o revelacion de estos estados financieros se determinan de forma tal, a excepcion de las
valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 Inventarios o el valor en uso
de la NIC 36 Deterioro del valor de los activos.

-9-




Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que son observables los datos de
entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que la empresa puede obtener a la fecha de la valuacion;

e  Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel
1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional - L.a moneda funcional la Empresa es el peso Colombiano. Las
transacciones en monedas distintas al peso colombiano se presentan a los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las operaciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten segun el tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las utilidades
o pérdidas netas de cambio por operaciones denominadas en monedas diferentes al peso
colombiano se incluyen en otros ingresos o gastos de cada periodo, segin corresponda.

Periodo contable - La Empresa prepara y difunde estados financieros de propdsito general una
vez al afio, con corte al 31 de diciembre y, de acuerdo con directrices de su accionista principal
se reportaran estados financieros intermedios por alguna necesidad especifica de la
administracion.

2

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables establecidas por la Empresa, son descritas a continuacion:

4.1 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
empresa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
ganancias o pérdidas.

4.2 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas

29 &6
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regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

4.3 Método de la tasa de interés efectivo - E1 método de la tasa de interés efectiva es un método
de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que se nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

4.4 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el
activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios
en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
»  Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

e Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Empresa y se tiene evidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

+  Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

« Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

+  El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, €l
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Empresa o su estrategia de

-11 -




inversidn, y la informacién sobre la Empresa es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

*  Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicion en el estado
de ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la
partida de ‘otras ganancias y pérdidas’. El valor razonable se determina de la forma descrita en
la nota 44.

4.4.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Empresa tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

4.4.2 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para la
venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para la venta o no
son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o (¢) activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Empresa que son negociados en un
mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles para la venta y se expresan al
valor razonable al final de cada periodo de reporte. La Empresa también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final del
periodo de reporte (debido a que la Administracion consideran que el valor razonable puede ser
medido con confiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 44.
Los cambios en el importe en libros de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta, relacionados con cambios en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses
calculados usando el método de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones
de patrimonio se reconocen en ganancias o pérdidas. Otros cambios en el importe en libros de
los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado integral y son
acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de
la inversidn o si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacién de las inversiones se reclasifica en ganancias o
pérdidas.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son reconocidos en

ganancias o pérdidas al momento en que se establece el derecho de la Empresa a recibir los
dividendos.
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Los valores razonables de los activos financieros monetarios disponibles para la venta
denominados en moneda extranjera se determinan en esa moneda extranjera y se convierte a la
tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que
son reconocidas en ganancias o pérdidas se determinan con base en el costo amortizado del
activo monetario. Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en
otro resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de cotizacion
en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con confiabilidad y los derivados
que estan relacionados y deben ser cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones
de patrimonio no cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro identificada
al final de cada periodo en el que se informa.

4.4.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar (incluyendo las cuentas comerciales, otras
cuentas por cobrar, saldo bancario y efectivo, entre otros (describa) se miden a costo
amortizado usando el método de interés vigente menos cualquier deterioro.

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de interés vigente, salvo a las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no es significativo.

4.4.4. Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos designados
al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados. ‘

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una
evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

dificultad financiera significativa del emisor o de la contraparte; o
» incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisidn de pagos de intereses o capital; o
* es probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion financiera; o

* la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo

cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
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deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Empresa con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente del flujo de efectivo
estimado futuro del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente del flyjo de efectivo
descontado estimado a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar.
Dicha pérdida por deterioro no sera revertida en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de ganancias o pérdidas.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son
reclasificadas a ganancias o pérdidas del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la
pérdida por deterioro disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un
evento ocurrido luego de que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro previamente
reconocida se revierte con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la
inversién a la fecha en que se revierte el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no son revertidas a través de los resultados.
Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deterioro se reconoce en
otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones. Con
respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro se revierten
en los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida
por deterioro.

4.4.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Empresa dara de baja en cuentas un activo

financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
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a la propiedad del activo financiero a otra empresa. Si la Empresa no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Empresa reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Empresa retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Empresa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en ganancias o pérdidas.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Empresa
retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la Empresa distribuye el
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que contintia reconociendo bajo
una participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros
asignada a la parte que ya no continuaré siendo reconocida y la suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte que ya
no seré reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

4.5 Inventarios - Los inventarios comprenden materiales, suministros y repuestos destinados
para el mantenimiento de equipos. El costo de los inventarios comprende el valor de compra,
los derechos de importacidn y otros impuestos no recuperables, el costo del transporte,
almacenamiento y otros costos directos atribuibles a la adquisicién, neto de los descuentos y
rebajas. Los inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto de realizacion, el que sea
menor.

El método de costeo corresponde al promedio ponderado. El valor neto de realizacion es el
precio estimado de venta de un activo en el curso normal de las operaciones menos los gastos
de ventas necesarios para llevar a cabo su realizacién. La Gerencia Administrativa y Financiera
evalua periddicamente la desvalorizacion de los inventarios. La desvalorizacién de los
inventarios puede originarse por la obsolescencia, en la disminucién del valor de mercado, o en
dafios fisicos o pérdida de su calidad de utilizable en el propdsito de negocio. La
desvalorizacién de los inventarios se registra con cargo a resultados del periodo.

Las existencias por recibir se miden al costo por el método de identificacién especifica de la
compra. Los materiales, suministros y repuestos se reconocen inicialmente a su costo de

adquisicion

4.6 Propiedad planta y equipo - Los elementos del rubro de propiedades, planta y equipo se
registran inicialmente al costo, o al valor razonable determinado mediante tasacidn, en el caso

-15 -




de bienes aportados, donados, y otros similares. El costo incluye el costo de adquisicion o
construccidn, lo cual comprende el valor de compra mas los gastos necesarios y relacionados
para tener el activo en el lugar y condiciones que permitan su funcionamiento y uso en las
condiciones planeadas, menos los descuentos recibidos por pronto pago.

La Empresa reconoce una obligacidn de retiro de activos (“ARO”, por sus siglas en inglés) al
valor presente de los costos futuros que se esperan incurrir cuando los activos se retiren de
servicio, si se tiene una obligacidn legal de retiro y si se puede realizar una estimacién del valor
razonable.

Los activos en etapa de construccion (obras en curso) se capitalizan como un componente
separado de propiedades, planta y equipo a su culminacion y cuando se encuentran disponibles
para su uso, el costo es transferido a la categoria adecuada. Las obras en curso no se deprecian.
Los costos de financiamiento incurridos en la adquisicion o construccion de activos aptos (los
que requieren de un tiempo para su construccién o elaboracidn), se capitalizan hasta el
momento en que el activo esté en condiciones de entrar en servicio, independiente de la fecha
en que sea trasladado a la respectiva cuenta de propiedades, planta y equipo. A partir de esta
ocurrencia los costos de financiamiento deben afectarse a los resultados del ejercicio.

Las renovaciones y mejoras significativas que se incurren con posterioridad a la adquisicion del
activo son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un activo separado,
cuando aumenta la productividad, capacidad o eficiencia o se amplia la vida util del bien; asi
mismo, es probable que generen un beneficio econémico futuro, y el costo desembolsado pueda
determinarse de forma fiable. Los costos de mantenimiento menores, conservacion y reparacion
de los activos, se registran directamente en los resultados del ejercicio en el momento en que se
incurren. Con posterioridad a su reconocimiento inicial como un activo, todas las partidas de
propiedades, planta y equipo, deben ser mantenidas en libros como sigue:

A su costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro, o a su valor
revaluado, menos la depreciaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro.

Los terrenos no se deprecian, excepto cuando el valor de uso del terreno esta directamente
relacionado con la explotacién o usufructo de un recurso no renovable, en cuyo caso
corresponde calcular su agotamiento. Las unidades de reemplazo no se deprecian, excepto
cuando estan listos para el uso que se le va a dar. La depreciacion de las otras categorias de la
cuenta propiedades, planta y equipo se reconoce como costo del servicio o gasto del periodo.

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuacion de los activos,
(distintos a los terrenos y propiedades en construccion) menos su valor residual, sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, el valor residual y el método de
depreciacién se revisan al final de cada afio, y el efecto de cualquier cambio en la estimacién
registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Cuenta Método de depreciacion Vida atil (*)
Edificaciones Linea Recta Variable entre 40 y 100 Afios
Maquinaria y equipos Linea Recta Variable entre 15 y 40 Afios
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Lineas y cables Linea Recta Variable entre 15 y 40 Afios

Equipos de subestaciones Linea Recta Variable entre 15 y 40 Afios
Vehiculos Linea Recta 5 Afios

Muebles y enseres Linea Recta Variable entre 5y 15 Afios
Equipos diversos Linea Recta Variable entre 3 y 15 Afios

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se deprecian con base en su vida util
estimada al igual que los activos propios. Sin embargo, cuando no existe la certeza razonable de
que la propiedad se obtiene al final del plazo del arrendamiento, los activos se amortizan en el
periodo més corto entre la vida del arrendamiento y su vida util.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
espere obtener beneficios econémicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La
utilidad o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo,
se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros
del activo, y se reconoce en resultados.

4.7 Activos intangibles -

4.7.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles con vida
util definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida 1til estimada y método de
depreciacién son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles
con vida 1til indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

4.7.2.  Activos intangibles generados internamente — desembolsos por investigacién y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si, y sélo si, se cumplen las

condiciones indicadas a continuacion:

+ Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta;

+ Su intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o venderlo;
* Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

+ La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro;
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» Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

¢ Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente seré la suma
de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones
para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo
intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados en ganancias o
pérdidas en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizara por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de
forma separada.

4.7.3  Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en ganancias o pérdidas al momento en que el activo es dado de baja.

4.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir el crédito mercantil -
Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Empresa evalta los importes en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el monto recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando
se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicién y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flyjos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.
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Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en ganancias
o pérdidas.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de
tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en ganancias o pérdidas.

4.9 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

* La Empresa como arrendador

Los montos por pagar por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros se reconocen
como cuentas por cobrar por el importe de la inversion neta de la empresa en los
arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros se distribuyen en los periodos
contables a fin de reflejar una tasa de retorno periddica y constante en la inversion neta de
la Empresa con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por rentas bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo se adicionan al valor en libros del activo
arrendado, y se reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

* LaEmpresa como arrendatario

Los activos que se mantienen bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos
de la Empresa a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador
se incluye en el estado de posicion financiera como un pasivo por arrendamiento
financiero.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién de
las obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el
saldo remanente del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a
menos que puedan ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se
capitalizan conforme a la politica contable de la Empresa para los costos por préstamos.
Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte
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mas representativa otra base sistemética de prorrateo para reflejar mas adecuadamente el
patrén de consumo de los beneficios del activo arrendado. Las rentas contingentes se
reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

En el caso de que se reciban incentivos de renta por haber celebrado un contrato de
arrendamiento operativo, tales incentivos se reconocen como un pasivo. El beneficio
agregado de los incentivos se reconoce como una reduccidn del gasto por arrendamiento
sobre una base de linea recta, salvo que otra base sistematica sea mas representativa del
patrén de consumo de los beneficios econdmicos del activo arrendado.

4.10 Transacciones en monedas extranjeras — Las operaciones en divisas distintas al peso
colombiano, se consideran denominadas en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Los saldos de partidas no monetarias
que son reconocidas en términos de costos histéricos en monedas extranjeras son traducidos
utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen

4.11 Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuibles directamente a la
adquisicion, construccién o produccion de activos calificables, los cuales requieren de un
periodo de tiempo substancial hasta que estdn listos para su uso o venta, se adicionan al costo
de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos
pendientes de ser utilizados en activos calificables, se deduce de los costos por préstamos
elegibles para ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que
se incurren.

4.12 Beneficios a empleados -

4.12.1  Beneficios a empleados corto plazo - Se reconoce un pasivo por beneficios que
correspondan a los empleados con respecto a sueldos y salarios, vacaciones anuales,
aportaciones a la seguridad social, vacaciones y bonos, participaciones en las utilidades, en el
periodo de servicio en que es prestado por el importe no descontado por los beneficios que se
espera pagar por €se servicio.

Los pasivos reconocidos por los beneficios a los empleados a corto plazo se valdan al importe
no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

Los pasivos reconocidos por otros beneficios a largo plazo se valuan al valor presente de las
salidas de efectivo futuras estimadas que la Empresa espera hacer relacionadas con los servicios
provistos por los empleados a la fecha de reporte.
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4.12.2  Beneficios a empleados - beneficios al retiro, beneficios por terminacion y Beneficios
a empleados por terminacion y retiro - Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de
contribuciones definidas se reconocen como gastos al momento en que los empleados han
prestado los servicios que les otorgan el derecho a las contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigiedad y pensiones,
su costo se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, con valuaciones
actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las remediciones,
que incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo
(en su caso) y el retorno del plan de activos (excluidos los intereses), se refleja de inmediato en
el estado de posicion financiera con cargo o crédito que se reconoce en otros resultados
integrales en el periodo en el que ocurren. Las remediciones reconocidas en otros resultados
integrales se reflejan de inmediato en las utilidades acumuladas y no se reclasifica a resultados.
Costo por servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de la modificacién al plan.
Los intereses netos se calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo de la
obligacion del activo o pasivo por beneficios definidos. Los costos por beneficios definidos se
clasifican de la siguiente manera:

e Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados, asi
como las ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones).

e Los gastos o ingresos por interés netos.
e Remediciones

La Empresa presenta los dos primeros componentes de los costos por beneficios definidos
como un gasto o un ingreso segun la partida. (Gastos de personal). Las ganancias y pérdidas por
reduccion del servicio se reconocen como costos por servicios pasados.

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado consolidado de situacion
financiera, representan las pérdidas y ganancias actuales en los planes por beneficios definidos
de la Empresa. Cualquier ganancia que surja de este célculo se limita al valor presente de
cualquier beneficio econdmico disponible de los reembolsos y reducciones de contribuciones
futuras al plan.

Cualquier obligacidn por indemnizacién se reconoce al momento que la Empresa ya no puede
retirar la oferta de indemnizacion y/o cuando la Empresa reconoce los costos de
reestructuracion relacionados.

4.13 Impuestos - El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las
ganancias por pagar actual y el impuesto diferido.

4.13.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
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promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa. La
Empresa determina la provision para impuesto sobre la renta y complementarios y el impuesto
sobre la renta para la equidad (CREE) con base en la utilidad gravable o la renta presuntiva, la
mayor, estimada a tasas especificadas en la ley de impuestos

413.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Empresa disponga de ganancias fiscales
futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta la ganancia
fiscal ni la ganancia contable.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de
aquellos en los que la Empresa es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos
por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que la Empresa disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un
futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondré de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Empresa espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Empresa espera, al
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final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos para propiedades de inversioén que se miden usando el modelo de valor razonable, el
valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperarda completamente a través de
la venta, a menos que la presuncién sea rebatida. La presuncidn es rebatida cuando la
propiedad de inversion es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir substancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad
de inversion en el tiempo, y no a través de la venta. La Administracién reviso la cartera de
propiedades de inversion de la Empresa y concluyeron que ninguna de las propiedades de
inversion de la Empresa se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir
substancialmente todos los beneficios econémicos generados por las propiedades de inversion
en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, la Administracion ha determinado que la
presuncion de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Empresa no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios de valor
razonable de la propiedad de inversién ya que la Empresa no esta sujeta a impuesto a las
ganancias algunas sobre la venta de las propiedades de inversion.

4.13.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos deberan
reconocerse en ganancias o pérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se
relacionan en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio respectivamente; en el caso de una combinacién de negocios cuando el impuesto
corriente o impuesto diferido surge de la contabilizacion inicial de la combinacion de negocios,
el efecto fiscal se considera dentro de la contabilizacién de la combinacién de negocios.

4.14 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacién
presente (legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Empresa
tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la
misma.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo de reporte, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valtia una provision usando los flujos
de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo (cuando los efectos del valor del dinero en el tiempo son
materiales).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para liquidar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el rembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

4.15 Contratos onerosos - Si la Empresa tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes
que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un contrato
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oneroso es aquél en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se espera recibir del mismo.

4.15.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

4.15.2.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido para negociar o como al valor razonable con
cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
» Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

* Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Empresa y se tiene evidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corto plazo; o

»  Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria también
ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

»  Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o

» El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Empresa o su estrategia de
inversidn, y la informacidn sobre la Empresa es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

+ Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la nueva medicioén en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconocida en ganancias o pérdidas incorpora
cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias
y pérdidas’.
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4.15.2.20tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

4.15.2.3 Pasivo financiero dado de baja - La Empresa dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Empresa. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en ganancias o pérdidas.

4.16 Ingresos - Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Empresa y los ingresos puedan ser medidos confiablemente. Los
ingresos incluyen los importes por cobrar por los bienes y servicios generados en el curso
normal del negocio, menos descuentos, devoluciones, impuesto al valor agregado y otros
impuestos relacionados con las ventas.

4.16.1 Venta de bienes y servicios - Los ingresos procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Empresa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se
derivan de la propiedad de los bienes.

e La Empresa no conserva participacién gerencial continua en un grado que usualmente se
asocia con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los bienes vendidos.

o Elimporte de los ingresos pueda determinarse confiablemente.

e Sea probable que la Empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccion pueden ser
determinados confiablemente.

Los siguientes ingresos relacionados con la venta de bienes y prestacion de servicios, se
registran de acuerdo con la politica contable anterior como se describe en mas detalle a
continuacion.

e Las ventas de energia eléctrica y los costos relacionados se reconocen en el momento de la

transferencia del titulo, que coincide con la entrega fisica de la energia eléctrica a los
clientes.
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e Los ingresos y gastos relacionados con la actividad de distribucién de energia eléctrica se
reconocen cuando se prestan los servicios de distribucion.

e Los ingresos y costos relacionados con los servicios administrativos y otros se reconocen
cuando se prestan tales servicios de acuerdo con los contratos de servicios relacionados.

e Los ingresos por generacion de energia se reconocen cuando se entrega la energia
generada.

4.17 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que
los beneficios econémicos fluyan hacia la Empresa y el importe de los ingresos pueda ser
valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con
referencia al capital insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a recibir a lo largo de la vida esperada
del activo financiero y lo iguala con el importe neto en libros del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

4.18 Impuesto a la riqueza — Este impuesto se genera por la posesion de riqueza (patrimonio
bruto menos deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos al 1 de enero del afio
2015, el 1 de Enero de 2016 y el 1 de Enero de 2017. La Compafiia registra este impuesto
contra gastos operacionales del periodo, por el valor del impuesto reconocido al 1 de enero de
2015.

4.19 Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbres en las estimaciones - En la
aplicacion de las politicas contables de la Empresa, las cuales se describen en la Nota 5, la
Empresa hace juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos que no ficilmente estan disponibles de otras fuentes. Las estimaciones y supuestos
relativos se basan en experiencias y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados
reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan periédicamente. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza dicha revisién y en periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

JUICIOS CRITICOS AL APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES

A continuacion se presentan principales juicios, aparte de aquellos que involucran las
estimaciones, hechos por la administracién durante el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Empresa y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

5.1 Contingencias - La Empresa provisiona pérdidas por los impactos estimados de diversas
cuestiones, situaciones o circunstancias relacionados con resultados inciertos. Para las pérdidas
por contingencias, la Empresa registra la pérdida si ha ocurrido un evento en o antes de la fecha
del estado de posicidn financiera y:
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e Existe informacion disponible a la fecha en que los estados financieros son emitidos que
indica que es probable que la pérdida ha sido incurrida, dada la probabilidad de eventos
futuros inciertos; y

e Elmonto de la pérdida puede ser estimado razonablemente.

La Empresa no provisiona contingencias que pudieran resultar en ganancias. La Empresa evaltia
continuamente las contingencias por demandas judiciales, remediacion ambiental y otros
eventos.

5.2 Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacién se mencionan
los supuestos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al
final del periodo de reporte, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes
en los valores en libros de los activos y pasivos presentados en los estados financieros de la
Empresa.

5.2.1 Vidas utiles de propiedades, planta y equipo - Como se describe en la Nota 5, la
Empresa revisa las vidas utiles estimadas de sus propiedades, planta y equipo al final de cada
periodo de reporte.

No hubo cambios en las vidas ttiles de propiedades, planta y equipo durante los periodos
presentados en los estados financieros de la Empresa.

5.2.2 Deterioro de activos de larga duracion (propiedades, planta y equipo) - Las pruebas
por deterioro de crédito mercantil y de activos de larga duracién estan basadas en indicadores
financieros internos y externos, proyecciones y ciertos supuestos. La Empresa revisa las
estimaciones y supuestos subyacentes a dichas pruebas basada en informacion actualizada
regularmente.

523 Obligacion por retiro de activos - El costo estimado de desmantelamiento al final de
la vida util de los activos de larga duracion de la Empresa se revisa periddicamente y se basa en
las estimaciones a la fecha del estado de posicién financiera del valor presente de los costos
futuros que se esperan incurrir cuando los activos sean retirados de servicio como es requerido
por la ley o por obligaciones contractuales. Las fechas de pago de los costos totales estimados
de desmantelamiento futuros son inciertas y dependen de la vida de los activos de larga
duracion, pero actualmente se prevé que sean entre 25 y 50 afios. La Empresa utiliza la tasa del
"costo de sus préstamos” a largo plazo como tasa de descuento para calcular su provisién en
relacion con las obligaciones de retiro de activos, que es el costo de los préstamos a 30 afios
para las empresas de su sector con calificaciones de crédito similares, medidos por Bloomberg.

5.2.4 Reserva para cuentas de cobro dudoso - La metodologia para determinar la reserva
para cuentas de cobro dudoso de cuentas por cobrar o de otras cuentas por cobrar es descrita en
la Nota 8. Las estimaciones y supuestos utilizados para determinar la reserva son revisados
periédicamente. Aunque las provisiones reconocidas se consideran apropiadas, cambios en las
condiciones econémicas pueden llevar a cambios en la reserva y, por lo tanto, un impacto en
resultados
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NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2016 - Decreto 2420 de 2015 - Con este
decreto, a partir del 1 de enero de 2016 entraran a regir las siguientes normas en el marco
técnico normativo que contiene las normas que estan vigentes al 31 de diciembre de 2013 con
su respectivas enmiendas emitidas por el IASB, permitiendo su aplicacién anticipada:

Norma de
Informacioén
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

CINIIF 21 - Gravamenes

Interpretacion de la NIC 37

La CINIIF 21 es una interpretacion de la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes sobre la contabilizacién de los
gravamenes impuestos por los gobiemos. NIC 37
establece criterios para el reconocimiento de un
pasivo, uno de los cuales es el requisito para que
la Empresa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado (conocido como un
"hecho generador de obligaciones™). CINIIF 21
aclara que el hecho generador de obligaciones que
da origen a una obligacién de pagar un impuesto
es la actividad descrita en la legislacién pertinente
que desencadena el pago de la tasa. CINIIF 21
incluye orientacién que ilustra la forma en que se
debe aplicar.

NIC 36 — Deterioro en el
valor de los activos

Modificaciones en las
revelaciones importe
recuperable de los activos no
financieros

Las modificaciones requieren la divulgacién de
informacién sobre el importe recuperable de los
activos deteriorados, si esa cantidad se basa en el
valor razonable menos los costos de disposicion.
También requieren la divulgacién de informacién
adicional acerca de que la medicion del valor
razonable. Ademas, si se mide el valor
recuperable de los activos deteriorados en base a
valor razonable menos los costos de disposicion
mediante una técnica de valor presente, las
modificaciones también requieren la divulgacion
de las tasas de descuento que se han utilizado en
las mediciones actuales y anteriores.

NIC 39 — Instrumentos
Financieros

Modificaciones en la
novacion y continuacién de
las operaciones de cobertura

Las enmiendas proporcionan un alivio de
suspender la contabilidad de coberturas cuando la
novacion de un derivado como instrumento de
cobertura, cumple con ciertos criterios

NIIF 9 — Instrumentos
Financieros

NIIF 9 Instrumentos
Financieros fue emitida en
noviembre de 2009, como la
primera fase de un proyecto
para reemplazar la NIC 39
Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicién.

En octubre de 2010 se afiadieron las secciones de
la NIIF 9 abordan pasivos financieros. Los
requerimientos de baja en cuentas de la NIC 39
también fueron transferidos a las NIIF 9.

Mejoras anuales Ciclo
2010-2012

Estas enmiendas reflejan
temas discutidos por el
IASB, que fueron

»  NIIF 2 Pagos basados en acciones:
Definicién de "condiciones de adquisicion de
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Norma de
Informacioén
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

posteriormente incluidas
como modificaciones a las
NIIF

derechos '

*  NIIF 3 Combinaciones de Negocios:
Contabilizacién de las contraprestaciones
contingentes en una combinacién de negocios

+  NIIF 8 Segmentos de Operacién: agregacién
de segmentos operativos y Conciliacion del
total de los activos de los segmentos
reportables a los activos de la Empresa

» NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo / NIC 38
Activos Intangibles: Método de
Revalorizacion - método proporcional de
reexpresion de la depreciacion acumulada

¢ NIC 24 Informacién a Revelar Partes
Relacionadas: Personal directivo clave.

Mejoras anuales Ciclo
2011 -2013

La naturaleza de mejoras
anuales es aclarar o corregir,
¥ NO proponen NUevos
principios o cambios en los
ya existentes.

+ NIIF 1: Significado de NIIF efectivas

+  NIIF 3: Alcance excepciones para las
empresas mixtas y ambito de aplicacién del
parrafo 52 (a excepcion de cartera); y

+  NIC 40: Aclaracién de la interrelacion de la
NIIF 3 Combinaciones de negocios y la NIC
40 Propiedades de Inversion al clasificar la
propiedad como propiedad de inversion o las
propiedades de inversién.

6.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decreto 2496 de 2015 -
Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2017 entrardn a regir las siguientes normas en el
marco técnico normativo que contiene las normas que estin vigentes al 31 de diciembre de
2014 con su respectivas enmiendas emitidas por el IASB, permitiendo su aplicacién anticipada:

Norma de
Informacién
Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIC 19 - Beneficios a Planes de Beneficio Para aportaciones que sean independientes del
Empleados Definidos: Aportaciones de | ntimero de afios de servicio, la Empresa puede

los empleados. Aclaran
c6mo deberian
contabilizarse las
aportaciones de los
empleados o terceras partes
que se encuentren
vinculadas a los servicios o
planes de beneficios
definidos, al tomar en
consideracién si estas
aportaciones otorgadas
dependen del niimero de

reconocer dichas aportaciones como una reduccién
en el costo de servicio, en el periodo en el que se
preste, o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando la férmula de la contribucion
o sobre la base del método de linea recta, mientras
que para aportaciones que son dependientes del
nuimero de afios de servicio, se requiere que la
Empresa se los atribuya.

Se requiere aplicacion retrospectiva.

Vigente para periodos anuales que comiencen el 1
de julio de 2014 o posteriores.
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

afios de servicio prestados
por el empleado.

NIIF 9 — Instrumentos
Financieros

NIIF 9 Instrumentos
Financieros fue emitida en
noviembre de 2009, como la
primera fase de un proyecto
para reemplazar la NIC 39
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y
Medicion.

En marzo de 2013 se afiadieron las secciones de la
NIIF 9 abordan activos financieros. Para la
metodologia de deterioro y Contabilidad de
Cobertura, el IASB emitié borradores de
discusion.

NIC 32 — Instrumentos
Financieros:
Presentacion

Compensacion de activos
financieros y pasivos
financieros

La enmienda a la NIC 32 aclara cuestiones de
aplicacion vigentes en relacion con los requisitos
de compensacion. Es efectiva para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero se
requiere de 2014. La aplicacion retroactiva.

NIIF 10 — Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 - Informacién a
Revelar sobre
Participaciones en otras
Empresas

NIC 27 — Estados
Financieros Separados

Compensacién entre
Activos y Pasivos
Financieros

Las modificaciones de la NIIF 10, incluyen una
excepcion al requerimiento de consolidar las
filiales de una Empresa de inversion. En cuanto a
la excepcion, una Empresa de inversion se
requerida para medir sus participaciones en filiales
a valor razonable con cambios en resultados. La
excepcion no se aplica a subsidiarias de Empresa
es de inversién que prestan servicios que se
relacionan con las actividades de inversion de la
Empresa de inversion.

Para calificar como una Empresa de inversion,
ciertos criterios deben cumplirse.

Vigente para periodos anuales que comiencen el 1
de enero de 2014 o posteriores.

NIC 1 — Presentacion de
Estados Financieros

Iniciativa de Revelacidn.

Las enmiendas fueron una
respuesta a los comentarios
respecto de que habia
dificultades en la aplicacién
del concepto de
materialidad en la préctica
al momento de redactar
algunos de los
requerimientos de la NIC 1
se habia interpretado para
evitar el uso de juicio.

Algunos puntos destacados en las enmiendas son
las siguientes:

e LaEmpresa no debe reducir la
comprensibilidad de sus estados financieros al
ocultar informacién sustancial con
informacién irrelevante o mediante la
agregacion de elementos materiales que tienen
diferente naturaleza o funcion.

e La Empresa no necesita revelar informacién
especifica requerida por una NIIF si la
informacién resultante no es material.

-30 -




Norma de
Informacién
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

e En la seccién de otros resultados integrales de

un estado de resultados y otros resultados
integrales, las enmiendas requieren
revelaciones separadas para los siguientes
elementos:

- la proporcién de otros resultados integrales
de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la
participacién que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado; y

- laproporcién de otro resultado integral de
asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la
participacién que se reclasifica
posteriormente al estado de resultados.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para
los perfodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero 2016 con aplicacion anticipada permitida.
La aplicacién de las enmiendas no tiene que ser
revelada.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion

Les prohiben a las Empresa es utilizar un método
de depreciacién basado en el ingreso para partidas
de propiedad, planta y equipo

Vigente para periodos anuales que comienzan el 1
de enero de 2016 o posteriores

NIC 38 — Activos
Intangibles

Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Amortizacion

Introduce presunciones legales que afirman que el
ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacién de un activo intangible

Esta suposicion solo puede ser debatida en las
siguientes dos limitadas circunstancias:

a) cuando el activo intangible se encuentra
expresado como una medida de ingreso. Por
ejemplo, una Empresa podria adquirir una
concesion para explotar y extraer oro de una
mina. La expiracion del contrato podria tomar
en consideracion un monto fijo del total de
ingresos que se generard de la extraccion (por
ejemplo, un contrato puede permitir la
extraccion de oro de la mina hasta que el
ingreso acumulado de la venta alcance los 2
millardos de Unidades de Crédito) y no se
encuentren basados en el tiempo o en la
cantidad de oro extraida. Provisto que el
contrato especifique un monto total fijo de
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

ingresos generados sobre los que se
determinaréd una amortizacién, el ingreso que
se generard podria ser una base adecuada para
amortizar el bien intangible o

b) cuando se puede demostrar que el ingreso y el
consumo de los beneficios econdémicos de los
activos intangibles se encuentran
estrechamente relacionados.

Las modificaciones aplican prospectivamente para
periodos anuales que comiencen el 1 de enero de
2016 o posteriores, se permite su aplicacion
anticipada.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 41 - Agricultura

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora,
ademads, requieren activos biolégicos que cumplan
con esta definicidn para ser contabilizados como
propiedad, planta y equipo, de acuerdo con la NIC
16, en lugar de la NIC 41. Con respecto a las
modificaciones, las plantas productoras pueden
medirse utilizando el modelo de costo o el modelo
de revaluacion establecido en la NIC 16.

Los productos que crecen en las plantas
productoras contintan siendo contabilizados de
conformidad con la NIC 41.

Vigentes para periodos anuales que comiencen el 1
de enero de 2016 o en fechas posteriores

NIC 27 - Estados
Financieros Separados

Método de Participacién en
los Estados Financieros
Separados

Las modificaciones se centran en los estados
financieros separados y permiten el uso del
método de participacion en dichos estados
financieros. En concreto, las enmiendas permiten a
la Empresa contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados:

» alcosto,

* de acuerdo con la NIIF 9 (o la NIC 39 para las
Empresa es que atin no han adoptado la NIIF
9), 0

» utilizando el método de participacién como se
describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

La misma contabilizacion se debe aplicar a cada
categoria de inversiones.

Las modificaciones también aclaran que cuando
una Empresa tenedora deja de ser una Empresa de
inversion, o se convierte en una Empresa de
inversion, se debe contabilizar €l cambio a partir
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Norma de
Informacioén
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

de la fecha en que se produce el cambio.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente
en los periodos anuales que comiencen a partir 1
de enero 2016.

NIIF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 - Informacién a
Revelar sobre
Participaciones en otras
Empresa es

NIC 28 Empresa es de
Inversion

Aplicacién de la Excepcion
de Consolidacién

Las modificaciones aclaran que la excepcion de la
preparacion de estados financieros consolidados
esta disponible para una Empresa controladora que
es una subsidiaria de una Empresa de inversion,
incluso si la Empresa de inversién mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad con
la NIIF 10. Las modificaciones consecuentes a la
NIC 28 para aclarar que la excepcion de aplicar €l
método de participacion es aplicable a un
inversionista en una asociada o negocio conjunto
si ese inversionista es subsidiaria de una Empresa
de inversion que mide todas sus subsidiarias a
valor razonable.

Las modificaciones aclaran ademaés que la
exigencia de una Empresa de inversién para
consolidar una subsidiaria que presta servicios
relacionados con las actividades anteriores de
inversioén se aplica Gnicamente a las subsidiarias
que no son Empresa de inversion.

Por otra parte, las modificaciones aclaran que, al
aplicar el método de participacion a una asociada o
un negocio conjunto que es una Empresa de
inversién, un inversionista puede retener las
mediciones de valor razonable que la asociada o
negocio conjunto utilizaba para sus filiales.

Por altimo, también se hace la aclaracién de que
una Empresa de inversién que mide todas sus
subsidiarias a valor razonable debe proporcionar
las revelaciones requeridas por la NIIF 12
Revelaciones de Participaciones en Otras Empresa.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente
en los periodos anuales que comiencen a partir 1
de enero 2016 con aplicacién anticipada permitida.

NIIF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

NIC 28 - Empresa de
Inversién

Venta o la Aportacién de
Bienes entre un
Inversionista y su Asociada
o Negocio Conjunto

Las modificaciones tratan de situaciones en las que
hay una venta o aportacién de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

La NIC 28 ha sido modificada para reflejar lo
siguiente:

o Las ganancias y pérdidas resultantes de las
transacciones relativas a los activos que no
constituyen un negocio entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto se reconocen en
la medida de la participacion de los
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

inversionistas no relacionados en la asociada o
negocio conjunto.

» Las ganancias o pérdidas por operaciones
posteriores relativas a los activos que
constituyen un negocio entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto deben ser
reconocidos en su totalidad en los estados
financieros del inversor.

La NIIF 10 ha sido modificada para reflejar lo
siguiente:

Las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida
de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el
método de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora en la medida de la
participacién de los inversionistas no relacionados
en esa asociada o negocio conjunto. Del mismo
modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
revaluacién de inversiones acumuladas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice
utilizando el método de participacién) a valor
razonable se reconocen en el resultado de la
anterior controladora s6lo en la medida de la
participacioén de los inversionistas no relacionados
en la nueva asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones se aplican de forma
prospectiva a las transacciones que ocurren en los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero 2016 con aplicacién anticipada permitida.
En la reunion de junio 2015 el IASB, el JASB
tentativamente decidi6 aplazar la fecha de vigencia
obligatoria de estas enmiendas. No se ha emitido
un borrador al momento de la escritura de este
documento.

NIIF 11 — Operaciones
Conjuntas

Contabilizacién para
Adquisiciones de Interés en
Operaciones Conjuntas
Proporciona indicaciones
para conocer como
contabilizar la adquisicion
de un interés en una
operacién conjunta en la que
las actividades constituyan
un negocio, segin la

Las Empresa deben aplicar las modificaciones de
forma prospectiva a las adquisiciones de intereses
en las operaciones conjuntas (en el que las
actividades de las operaciones conjuntas
constituyen un negocio segun se definen en la
NIIF 3) que ocurren desde el inicio de los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016.
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

definicién de la NIIF 3
Combinaciones de
Negocios.

NIIF 14 — Cuentas
Regulatorias Diferidas

Cuentas de Diferimiento de
Actividades Reguladas

La NIIF 14 explica el registro en los balances de
cuentas regulatorias diferidas que surgen de
actividades cuya tarifa est4 regulada. La norma se
encuentra disponible solo para aquellos sectores
que adoptan las NIIF por primera vez y que hayan
reconocido los balances de cuentas regulatorias
diferidas segun anteriores GAAP. La NIIF 14
permite que los sectores que adopten por primera
vez las NIIF contintien con sus antiguas politicas
contables de tasas reguladas segun GAAP, con
cambios limitados, y requiere una presentacién por
separado de los balances de cuentas regulatorias
diferidas en el estado de situacion financiera y en
el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado
integral. También se requieren revelaciones para
identificar la naturaleza, y los riesgos que implica,
de la forma de regulacion de la tarifa que ha
ocasionado el reconocimiento de los balances de
cuentas regulatorias diferidas.

La NIIF 14 se encuentra vigente para los primeros
estados financieros anuales bajo las NIIF de la
Empresa, en periodos anuales que comiencen el 1
de enero de 2016 o posteriores, se permite su
aplicacién anticipada.

NIIF 9 - Instrumentos
Financieros

Instrumentos Financieros
(en su versién revisada de
2014)

El proyecto de reemplazo consiste en las
siguientes fases:

e Fase 1: Clasificacion y medicién de los
activos y pasivos financieros. Con respecto a
la clasificacién y medicion en cumplimiento
con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del
alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable.

e Fase 2: Metodologia de deterioro. El modelo
de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja
pérdidas crediticias esperadas, en oposicién a
las pérdidas crediticias incurridas segin la
NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF
9, yano es necesario que ocuIra un suceso
crediticio antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

* Fase 3: Contabilidad de Cobertura. Los
requerimientos generales de contabilidad de
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos
de mecanismos de contabilidad de cobertura
incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos
de transacciones ideales para la contabilidad
de cobertura ahora son mucho mas flexibles,
en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de elementos no
financieros ideales para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacion econdmica”. Ya no se
requiere de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. Se han
afiadido muchos mds requerimientos de
revelacion sobre las actividades de gestion de.
riesgo de la Empresa.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma de la
contabilizacién de instrumentos financieros y
emiti6 la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos
financieros (en su versién revisada de 2014), que
reemplazard a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién luego de que expire
la fecha de vigencia de la anterior.

En vigencia para periodos anuales que comiencen
el 1 de enero de 2018 o posteriormente.

Mejoras anuales Ciclo
2012 -2014

Estas enmiendas reflejan
temas discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente incluidas
como modificaciones a las
NIIF

+ NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Cambios en los métodos de disposicion de los
activos.

»  NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion
arevelar (con modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas con
Contratos de prestacién de servicios

- Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIIF 7 en revelaciones de
compensaciones en estados financieros
intermedios condensados.

* NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
descuento: asuntos de mercado regional.

* NIC 34 Informacion Financiera Intermedia.
Revelacién de informacidn incluida 'en alguna
otro lugar en el informe financiero intermedio’
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6.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decreto 2496 de 2015

Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2018 entrard a regir la NIIF 15 “Ingresos
procedentes de los contratos con los clientes”, la cual establece un modelo extenso y detallado
para que las Empresas lo utilicen en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con
clientes, para esta norma se permite su aplicacién anticipada.

La Compafiia anticipa que la adopcion de estos estandares e interpretaciones emitidas por el
IASB atin no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un impacto material
sobre los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, bancos y equivalentes de efectivo, los cuales
son inversiones altamente liquidas con vencimientos a tres meses o menos a la fecha de compra,
y que est4n sujetas a cambios inmateriales en su valor. El efectivo y equivalentes de efectivo al
final del periodo de reporte como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicién financiera como sigue:

2014
2015 31 de diciembre 1 de enero
Efectivo $ 8739 § 5.904 § 7.398
Bancos 8.183.699 11.512.581 18.520.438
Fiducias 1.022.687 889.519 402.353
Total $ 9.215.125 $ 12.408.004 $ 18.930.189

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar a clientes $ 94.937.464 $ 84.773.404 § 97.313.971
Depositos entregados 33.846 651 4.573
Estimacién para cuentas de cobro  dudoso (2) (39.678.361) (41.568.743) (41.424.084)

55.292.949 43.205.312 55.894.460
Avances y anticipos 555.948 50.956 700
Otros 3.991.606 8.106.125 4.300.399

59.840.503 51.362.393 60.195.559
Circulante 41.450.215 33.092.161 38.248.581
No circulante $ 18.390288 § 18.270232 § 21.946.978
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Antigiiedad cuentas por cobrar

2014
2015 31 de diciembre 2015

Entre 1y 30 dias $ 25.633.115 § 22.888.819 § 26.274.772
Entre 31 y 60 dias 2.848.124 2.543.202 2.919.419
Entre 61 y 90 dias 1.898.749 1.695.468 1.946.279
Entre 91 y 120 dias - - -

Entre 121 y 180 dias 1.898.749 1.695.468 1.946.279
Entre 181 y 360 dias 1.898.749 1.695.468 1.946.279
Mas de 360 dias 60.759.978 54.254.979 62.280.943
Total $ 94.937.464 $ 84.773.404 $ 97.313.971

Los movimientos registrados para la constitucion de las cuentas catalogadas como de dudoso y
dificil cobro al corte de diciembre 2015 son:

2015 2014
Saldo inicial $ 41.568.743 $ 41.424.084
Incrementos 6.922.493 4.013.979
Disminuciones (8.812.875) (3.869.320)
Saldo final $ 39.678.361 $ 41.568.743

El plazo de venta por concepto de energia son 30 dias. Por incumplimiento se cobra la tasa
maxima de interés moratorio.

Cartera convenida - La cartera convenida es aquella en la cual se ha suscrito un acuerdo de
pago o una financiacién entendiendo estos conceptos como:

Acuerdo de pago - Se conoce como refinanciacion y/o reestructuracion de la obligacion,
definida como cualquier mecanismo, instrumentado mediante la celebracion de cualquier
negocio juridico, que tenga por objeto modificar las condiciones originalmente pactadas con el
fin de permitirle al deudor la atencion adecuada de su obligacién, surgido como producto de un
acuerdo entre las partes.

Financiacién - Posibilidad de abonar un valor econdmico a lo largo del tiempo a cambio de
abonar una tasa activa hasta cancelar el valor de la deuda.

Al cerrar el periodo 2015 cuenta con 6.619 acuerdos con un saldo actual § 2.887.517 y estima
que la recuperacién dichos acuerdos se realizaran de la siguiente manera:

1 afio $ 1.954.753
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2 a § afios 794.825

6 a 10 afios 132.094
11 a 24 afios 5.845
$ 2.887.517
OTROS ACTIVOS
2014
2015 31 de diciembre 1 devenero
Cuotas o partes de interés (1) $ 679 $ 679 $ 679
Gastos pagados por anticipado (2) - 333.269 271.671
$ 679 §$ 333.948 3 272.350

(1) Corresponde a los aportes como asociado inactivo de la Cooperativa de los trabajadores de la Empresa de
Energia de Cundinamarca y del Sector Eléctrico.

(2) La variacién presentada en el rubro de gastos por anticipado corresponde a la amortizacién del plan de
Medicina prepagada al 100% para el afio 2015.

INVENTARIO

Materiales para la prestacion de servicios $ 10.700.788 § 5.094.162 § 6.753.274
Inventario en transito (1) 294.559 - -
Menos — Provision para obsolescencia (51.650) (31.931) (20.953)

$ 10943697 3 5062231 $§ 6.732.321

Durante el afio 2015, se incrementé la compra materiales destinados para proyectos tales como,
Telecontrol Latam e Instalacién de equipos de medida.

El movimiento de deterioro de inventario comprende:

2015 2014
Saldo inicial $ 31931 $ 20.953
Cargo 46.925 31.926
Aplicacién deterioro inventarios (27.206) (20.948)
Saldo final $ 51.650 $ 31.931

La aplicacion del deterioro de inventarios corresponde a los materiales obsoletos determinados
por las Gerencias Técnicas de la Empresa, que incluyen materiales que no cumplen con la
norma técnica establecida y la depuracion de cables conductores obsoletos, el estudio arrojo un
deterioro de $ 51.650
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

2014
2015 31 de diciembre 1 de enero
" Licencias 3.980.943 5252857 § 2.192.108
Amortizacién licencias (2.656.311) (4.182.760) (2.410.351)
Software 5.095.998 6.268.152 5.486.537
Amortizacion software (4.193.872) (3.717.288) (2.698.276)
2.226.758 3.620.961 % 2.570.018
Software Licencias Total
Costo
Saldo al 01 de enero de 2014 5.486.538 $ 2.192.107 § 7.678.645
Adiciones provenientes de desarrollos
internos 781.614 3.060.750 3.842.364
Saldo al 31 de diciembre de 2014 6.268.152 5.252.857 11.521.009
Adiciones provenientes de desarrollos
internos 21.318 1.104.443 1.125.761
Retiros (1.193.472) (2.376.357) (3.569.829)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.095.998 3.980.943 9.076.941
Amortizacién
Saldo al 01 de enero de 2014 (2.698.276) (2.410.351) (5.108.627)
Gasto de amortizacién (1.019.012) (1.772.409) (2.791.421)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (3.717.288) (4.182.760) (7.900.048)
Gasto de Amortizacién (1.670.056) (849.908) (2.519.964)
Retiros 1.193.472 2.376.357 3.569.829
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (4.193.872) (2.656.311) (6.850.183)

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el saldo neto de las Licencias y Software , corresponden
principalmente a: licenciamientos corporativos, Desarrollo In house, Software de aplicaciones
de negocios, Modulos de aplicacidnesy Software de terceros.

Las bajas del afio 2015 corresponden a $ 3.569.829, de software y licenciamientos que no se
encuentran en uso actualmente.

Las vidas utiles utilizadas para los Intangibles en la actualidad corresponden para el Software y
Licenciamiento a tres afios.
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12.

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

2014
2015 31 de diciembre 1 de enero

Terrenos $ 12.406.341 12.509.307 $§ 12.809.668
Construcciones en curso 12.520.468 17.347.224 16.500.707
Edificios 21.393.522 21.116.680 24.635.007
Plantas y ductos 105.513.941 91.150.580 87.240.563
Redes, lineas y cables 358.088.564 343.507.466 319.098.328
Magquinaria y equipo 539.562 586.224 1.189.226
Muebles enseres y equipo de oficina 1.622.717 1.859.635 2.175.762
Equipo de comunicacién y computacién 7.839.083 8.920.706 6.838.282
Equipo de transporte 2.988.075 2.886.979 3.839.071

$ 522.912.273 499.884.801 § 474.326.614
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Los saldos que componen el rubro de activos en construccidén estan representados en los
siguientes proyectos:

Fecha de
Proyecto Valor capitalizacion

Construccion de bodega Subestacion Facatativa. $ 901.626 2016
Construccion Sede Comercial Villeta 1.540.116 2016
Proyectos asociados a la planta de generacion de

Puerto Salgar. 3.268.000 2017
Conexion nuevos usuarios de areas urbanas y de

electrificacion 110.181 2016
Ampliacion Subestacion la Arboleda de 3MVA a

7,5MVA con el fin de mejorar la confiabilidad del

sistema eléctrico del municipio de Facatativa 1.957.506 2016
Remodelacidn, normalizacién y mejoras de las redes

eléctricas de media tension 2.142.949 2016
Reposicion de equipos subestaciones alta tension

y medio tensién 466.434 2016
Reposicién de infraestructura y equipos, lineas de

baja y media tension. 722.527 2016

Adquisicidn, instalacion y Puesta en funcionamiento
sistema Sacada para integracion de 40
Subestaciones y 140 Reconectadores de linea del
area de cobertura de la Empresa, incluye el
suministro de licencias y software. 230.277 2016
Compra de equipos para el mejoramiento de la calidad
del Servicio de Energia para reduccién fallasen los
sistema de Distribucién enmarcados en el Proyecto
de Telecontrol y Gestién de la  medida. 1.180.851 2017

Total ) 12.520.468

Péliza - Laempresa de Energia de Cundinamarca S.A ESP cuenta con dos pdlizas para sus
activos.

1) Todo Riesgo: Esta poliza estd contratada con Mapfre seguros numero 2202216000004

Cubre dafios y lucro cesante. Asi mismo cualquier tipo de bien que sea de propiedad de la
EEC. SA ESP o que estén bajo su custodia y/o control, y que tengan intereses de asegurar.
El valor asegurado es de USD $50.000.000. Con una fecha de vencimiento del 01 de
noviembre 2016.

2) Responsabilidad civil extracontractual: Esta poliza contratada con Generali Colombia,
numero 4000088 cuenta con un monto asegurado de USD $ 200.000.000 y cuenta con una
vigencia hasta el 31 de octubre de 2016.
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13.

Compromisos de compras -

2014
2015 31 de diciembre 1 de enero

Centrales hidraulicas $ 1.525.000 § 3.235.540 § -
Alta tensién 6.910.018 9.424.954 5.175.716
Baja y media 23.457.941 28.038.282 24.475.587
Compromisos de adquisicién del inmovilizado

intangible distinto de derechos y

certificados de CO2 340.000 - 307.828
Total $ 32232959 § 40.698.776 $ 29.959.131

Los compromisos de compras estan asociados a las adquisiciones futuras que proyecta la
empresa como necesarias para darle prioridad a la operacion integral del negocio, en donde se
garantice que el servicio va a mantenerse y siga generandose beneficios econémicos futuros

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Empresa como arrendatario - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de inmuebles cuyos periodos de arrendamiento son de 3 a 8 afios. La Empresa
de Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P. no tiene la opcién de comprar los predios arrendados a
la fecha de expiracidn de los periodos de arrendamiento.

Pagos minimos de arrendamiento

Caldwell management SAS $ 1.549.660 $ 1.512.368 § 1.478.559
Barrera Correa Jairo 35.664 40.982 39.119
Prado Cabuyo Gretty Lili 27.750 32.251 31.612
Velandia Linares José Lider 21.647 19.147 18.782
Avila de Rodriguez Carlina 19.111 18.436 18.085
Velasquez Gamez Angel Roberto - 19.244 21.581
Rodriguez Vargas Criséstomo 10.055 9.740 9.374
Barrios Suarez José Antonio 8.829 7.626 7.494
Triana de Alayon Bertha 5.923 5.769 5.727
Afanador Rodriguez Clementina 5.285 5.578 4.468
Rojas Barrera Maria Leonor 5.535 6.217 6.096
Ayala Vergara Luz Mary 2.714 2.618 2.585
Leonor Amaya de Vélez 13.000 - -
Gomez de Torres Gladys 37.977 8.666 -
Fidel Manzanares Suarez 960 - -
Dory Nancy Montilla Montilla 11.200 - -

$ 1755310 $§ 1.688.642 § 1.643.482
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14.

2014

2015 31 de diciembre 1 de enero
Compromisos de arrendamientos operativos no
cancelables -
1 afio 0 menos 5 1958452 $ 1.704.390 $ 1.684.002
Entre 1 y 5 afios 4.975.826 1.958.452 3.662.842
$ 6934278 § 3.662.842 $ 5.346.844

Los contratos de arrendamientos operativos no incluyen cldusulas de permanencia o de
cumplimiento contractual en el tiempo; estos incluyen una cldusula donde se obliga avisar con
un tiempo suficiente la cancelacién sin perjuicio alguno.

Los contratos de arrendamiento contiene la cldusula de Restitucion del Inmueble que indica
que a la terminacién del contrato el arrendatario restituira el bien inmueble, en el mismo estado
en el que le fue entregado salvo el deterioro normal causado por uso y goce del mismo, a la
fecha ningun predio entregado se ha adecuado a las condiciones iniciales ya que los propietarios
han preferido recibirlos con las mejoras hechas por la EEC.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

No garantizados — al costo amortizado

Préstamos otorgados por: $ 108.739.377 $ 89.652.076 § 79.264.476
Obligaciones financiera $ 108.739.377 $ 89.652.076 $ 79.264.476
Circulante $ 4837284 § 455.076 $ 79.264.476
No circulante 103.902.093 89.197.000 -

$ 108.739.377 § 89.652.076 $ 79.264.476

El detalle de las obligaciones financieras a largo plazo a Diciembre de 2015 es:

Empresa Monto Tasa Vencimiento
Bogota $ 31.847.563 2.20% TA Marzo de 2019
AV Villas 16.250.000 2.00% TA Marzo de 2019
Popular 9.375.000 2.13% EA Julio de 2019
Popular 20.000.000 2.13% EA Diciembre de 2019
BBVA 4.139.330 0,75% EA Enero de 2020
BBVA 3.587.712 0,75% EA Febrero de 2020
BBVA 1.970.933 0,75% EA Marzo de 2020
BBVA 7.284.240 0,75% EA Abril de 2020
BBVA : 4.803.120 0,75% EA Mayo de 2020
BBVA 4.644.195 0,75% EA Junio de 2020

$ 103.902.093
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El detalle de las obligaciones financieras de largo plazo a diciembre 2014 es:

Empresa Monto Tasa Vencimiento
Leasing
Banco Bogota $ 39.197.000 6,68% E.A. Marzo de 2019
Banco Popular 10.000.000 6,38% E.A Julio de 2019
Banco Popular 20.000.000 6,55% E.A Diciembre 2019
Banco AV Villas 20.000.000 4,45% E.A. Marzo de 2019
Total $ 89.197.000

El detalle de las obligaciones financieras de corto plazo a enero 2014 es:

Banco Bogota $ 59.197.000 5,53% E.A. Febrero de 2014
Banco AV Villas 20.000.000 4.57% E.A. Febrero de 2014
Total b 79.197.000

Todos los créditos estan garantizados con firma de pagaré. Los créditos tomados con Banco
Bogot4, AV Villas y Popular tienen periodo de gracia de un afio.

En diciembre de 2015, el Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.C.V.
ratificé las calificaciones nacionales de Largo y Corto plazo de la Empresa de Energia de
Cundinamarca en AA+ (col) y F1+ respectivamente. La tendencia de la calificacion es
positiva.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014
2015 31 de diciembre 1 de enero
Adquisicion de bienes y servicios(1) $ 41.800473 3§ 42.672.176 $ 35.886.612
Adquisicion de bienes y servicios extranjeros 807.993 1.331.511 3.517.689
Acreedores 5.515.330 6.261.535 11.204.874
Depésitos recibidos de terceros 164.102 - 208
Otras cuentas por pagar 3.594.065 2.527.200 958.949
Subsidios asignados - - 14.076.935
Ingresos a favor de terceros (3) 684.953 528.470 753.264

$ 52.566.916 $ 53.320892 § 66.398.531

La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Salarios y prestacione sociales $ 4.880.294 $ 5.036.598 § 5.620.279
Provision para pensiones 73.728.756 74.204.715 68.935.371
Pasivo para pensiones (1) h) 78.609.050 § 79241313 § 74.555.650
Circulante $ 10.531.146 $ 10.922.287 § 11.999.965
No circulante 68.077.904 68.319.026 62.555.685

$ 78.609.050 $ 79241313 § 74.555.650

Los cargos reconocidos en el Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales se definen de
la siguiente manera:

2015
Costo financiero pensiones $ 3.491.971
Costo financiero beneficio salud 978.617
Costo financiero energia y educacion 172.834
Costo financiero quinquenios y cesantias 313.388
Costo del periodo quinquenios y cesantias 252.502
Total efecto estado de resultados $ 5.209.312

Los principales supuestos utilizados para fines de los célculos actuariales son como sigue:

2015 2014

Tasa de descuento 7,44 7,04
Tasa esperada de incremento salarial 4,20 4,00
Longevidad promedio a la edad de retiro para

pensionados actuales

(afios)™

Hombres 62 afios 62 afios

Mujeres 57 aflos 57 afios

Para la elaboracion de la valuacién actuarial al 31 de diciembre del 2015 se utilizo el
siguiente conjunto de hipétesis financieras:
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Salud Salud

Concepto Pensiones Energia Educacion empleados trabajador
No. De
Pensionados 312 213 3 298 294
Edad Promedio
(Afios) 70.96 69.46 18.00 70.56 66.64
Pensién Anual
Total 4.530.277 207.989 16.769 264.442 496.644

La proyeccion del pasivo estimado por efecto de beneficios post empleo pensiones se definen
de la siguiente manera:

Ano de
vencimiento Valor
2016 $ 7.513.462
2017 7.653.494
2018 7.772.896
2019 7.871.938
2020 y Siguientes 48.059.137

Hipétesis actuariales - Para consideraciones asociadas a Mortalidad las hipétesis biométricas se
representan en las tasas siguientes:

Edad Tasa de Mortalidad
Hombres Mujeres
20 0.055441% 0.031145%
25 0.066567% 0.037315%
30 0.083967% 0.047142%
35 0.111740% 0.062686%
40 0.155622% 0.087286%
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Resumen de provisiones de los beneficios actuariales -

Plan de auxilio educativo - La EEC, de acuerdo con lo consignado en la convencion colectiva
de trabajo los hijos de los pensionados tienen derecho a recibir un auxilio de educacién en los

niveles educativos de preescolar, primaria, bachillerato, universidad y educacién especial, hasta
la edad de 25 afios.

Es un monto especifico el cual estd en funcion del afio en curso que se encuentre el beneficiario.

En caso de fallecimiento del pensionado no desaparece el beneficio, en caso que existiere
sustitutos de la pensidn de jubilacién accederan en su momento a dicho beneficio.

Plan de auxilio de energia - Este beneficio hace referencia a un auxilio de energia que se
consume en el lugar de habitacién de cada uno de los pensionados, de acuerdo con lo
establecido en la Convencion Colectiva.

Es el monto del beneficio pagadero con base en la compensacién y los servicios a la fecha de
retiro.

Una vez que el beneficiario fallece la situacion pensional pierde el derecho de este auxilio.

Plan auxilio de salud - El servicio de Salud est4 reglamentado en la convencién colectiva e

incluye unicamente a los beneficiarios que designe el pensionado: cényuge, padres e hijos del
pensionado.

Es el monto del beneficio pagadero con base en la compensacién y los servicios a la fecha de
retiro, dependiendo de la edad del beneficiario y con periodicidad anual.

El beneficio es pagadero a la terminacion del empleo por causa de retiro. El limite de edad de
los hijos para este beneficio es de 21 afios. Al fallecimiento del pensionado este beneficio
desaparece.

IMPUESTO A LA GANANCIA

Impuesto reconocido en ganancias y pérdidas -

2015 2014
Impuesto corriente
Con respecto al afio actual $ 26.401.019 § 19.168.291
Con respecto a aflos anteriores (6.802.519) (5.187.409)
19.598.500 13.980.882
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Impuesto diferido
Con respecto al afio actual
Ajustes a los impuestos diferidos atribuibles
a cambios en las leyes y tasas fiscales
Ajustes a los impuestos diferidos de afios
anteriores

Total gasto de impuestos relacionado con
operaciones que contintian

Conciliacién con la ganancia contable:
Ganancias antes de impuesto provenientes
de las operaciones que continuan

Gasto del impuesto a las ganancias calculado
al 39% (Afios anteriores: 34%,)

Efecto de los ingresos que estan exentos de
impuesto de Renta

Efecto de los ingresos que estan exentos de
impuesto de CREE - Sobretasa CREE

Efecto de los ingresos que estan gravados
fiscalmente (Intereses presuntos)

Efecto de gastos que no son deducibles al
determinar el impuesto de Renta

Efecto de gastos que no son deducibles al

determinar el impuesto de CREE - Sobretasa

CREE

Efecto beneficios fiscales (Ley 361 de 1997,
Investigacion ciencia y tecnologia)

Efecto depreciacion fiscal por ajustes por
inflacion afio 2006 - Renta

Efecto de saldos de impuestos diferidos debido

a cambios en la tasa de impuesto las

ganancias de 34% a 39% (vigente a partir de 01

de enero de 2015)

52 -

2015

2014

(7.801.872) (11.988.274)
(2.348.186) ;
5.251.575 5.551.590
(4.898.483) (6.436.684)
14.700.017 7.544.198
31.270.542 30.277.846
39% 34%
12.195.511 10.294.468
776.087 163.248
713.451 484362
2.368 1.861
6.656.855 4.525.848
5.364.614 3.474.395
38.058 43.645
67.028 180.464
587.046 ;
26.401.019 19.168.291




18.

2015 2014

Ajustes reconocidos en el aflo actual con

respecto a impuesto corriente de afios

anteriores

Gasto de impuesto a las ganancias reconocido

en los resultados (relacionado con las

operaciones que contindan)

Pasivos del impuesto corriente
Impuesto a las ganancias por pagar

Saldo por impuesto diferido

Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasivo

IMPUESTO DIFERIDO

2015

Impuesto diferido (pasivo)/activo

relacionado con:
Provisién cartera comercial
Beneficios a empleados
Célculo actuarial
Desmantelamiento PCB’s
Propiedades, planta y equipos
Arrendamientos financieros
Activos intangibles
Desmantelamiento Of. 93
Facturas pendientes por recibir
Otras provisiones
Impuesto de Industria y
comercio
VPN Préstamos y convenios

(6.802.519) (5.187.409)
19.598.500 13.980.882
2014
31 de
2015 diciembre 1 de enero
(5.024.037) (4.353.670) (5.665.660)
(5.977.292) (1.457.615) (868.414)
(11.001.329) (5.811.285) (6.534.074)
30.036.869 35.154.672 27.373.707
(73.857.897) (83.872.920) (82.363.963)

§ (43821028 $§

(48.718248) $___ (54.990.256)

Reconocido

en otro
Saldo de Reconocido en resultado Saldo de
apertura los resultados integral cierre

$ 11.158.030 $ 601.157 $ - $ 11.759.187
(277.234) 43.425 - (233.809)
1.222.165 126.184 (1.263) 1.347.086
(306.735) 1.069.747 - 763.012
(72.685.581) 2.321.557 - (70.364.024)
(8.249) (53.307) - (61.556)
2.189.967 (1.871.796) - 318.171
505.439 750.488 - 1.255.927
6.066.418 1.818.836 - 7.885.254
2.066.329 - - 2.066.329
943.592 282.441 1.226.033
407.611 (190.249) - 217.362
$ (48.718.248) $ 4898483 §$ (1.263) $§ (43.821.028)
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2014

Impuesto diferido (pasivo)/activo
relacionado con:
Provisién cartera comercial
Beneficios a empleados
Calculo actuarial
Desmantelamiento PCB’s
Propiedades, plantay equipos
Arrendamientos financieros
Activos intangibles
Desmantelamiento Of. 93
Facturas pendientes por recibir
Otras provisiones
Impuesto de Industria y

comercio

VPN Préstamos y convenios

19. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Provisiones
Corriente
No corriente

Otras provisiones

Saldos a enero de 2014

Provisiones adicionales
reconocidas

Reducciones por pagos/otros
sacrificios de beneficios
econdmicos futuros

Saldo al 31 de diciembre de
2014

Provisiones adicionales
reconocidas

Reducciones por pagos/otros
sacrificios de beneficios
econémicos futuros

Saldos al 31 de diciembre de
2015

$ 11.046270 $ 111.760 $ - 5 11.158.030
(1.260.519) 983.285 - (277.234)
1.402.856 (16.016) (164.675) 1.222.165
(254.679) (52.056) - (306.735)
(76.497.714) 3.812.133 - (72.685.581)
(1.194.552) 1.186.303 - (8.249)
3.042.866 (852.899) - 2.189.967
(1.234.132) 1.739.571 - 505.439
5.566.955 499.463 - 6.066.418
3.058.847 (992.519) - 2.066.329
892.997 50.595 - 943.592
440.548 (32.938) - 407.611
$ (54.990.256) § 6436684 $ (164.675) § (48.718.248)
2014
2015 31 de diciembre 1 de enero
8 8.671.269 § 7.964.555 § 8.220.637
6.648.756 5.606.631 4.958.046
2.022.513 2.357.924 3.262.591
Contingencias Contingencias Contingencias
judiciales (ii) laborales (ii) diversas (ii) Total
$ 2.291.855 § 970.736 $ 4958.046 § 8.220.637
430.000 778.065 7.062.215 8.270.280
(1.106.330) (1.006.402) (6.413.630) (8.526.362)
1.615.525 742.399 5.606.631 7.964.555
960.045 91.403 1.050.898 2.102.346
(1.344.574) (42.285) (8.773) (1.395.632)
$ 1.230.996 $ 791.517 $ 6.648.756 § 8.671.269

()Contingencias - Al 31 de diciembre de 2015 las provisiones por procesos Civiles y Laborales corresponden a
:Civiles $1.230.996 (7 casos) de los cuales se pueden destacar las demandas realizadas por parte de
Lisandro Burgos Mayorga desde el afio 2007 por valor de $ 500.025 y Ia Ladrillera Santa Inés y Betty del
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Carmen Ramirez por $ 550.271 desde el afio 2008. En cuanto a los litigios laborales (17 casos) por valor de
$ 791.516 corresponden principalmente a 6 procesos que se encuentran en estado condenatorio los cuales
representan un valor de $ 480.399 en su mayoria por procesos de pension de jubilacién. El restante de los
litigios laborales en su mayoria corresponde a procesos del afio 2015.

La Administracién estima que el resultado de los pleitos correspondientes a la parte no provisionada sera
favorable para los intereses de la Empresa y no causaran pasivos de importancia que deban ser contabilizados
0 que, si resultaren, éstos no afectardn de manera significativa la posicién financiera de la Empresa.

Las provisiones diversas al 31 de Diciembre por valor de $ 5.606.631 corresponden a provisiones por:

a) desmantelamiento Sede corporativa calle 93 $ 3.140.

b) desmantelamiento PCBs $ 3.509 millones; reclasificacién impuesto al patrimonio $(998) millones.

20. PARTES RELACIONADAS

Ingresos
Codensa
Facturacion STR
Estimado STR
Otros conceptos

Total

Gastos / Costos
Codensa
Uso del STR
Conexion STN
Uso del SDL
Servicios publicos
Contratos de asistencias técnicas
Estimado
Otros

Total

Ingresos
Emgesa
Uso STR-SDL
Estimado STR-SDL
Otros conceptos
ADD
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2015 2014

(2.647.667) (1.925.831)
(76.745) (443.547)

(6.224) -
(2.730.636) (2.369.378)
3.310.993 3.113.810
444.149 444.910
7.411.285 6.806.719
98.280 68.559
1.023.855 523.543
126.930 124.436

75.533 -
12.491.025 11.081.977
(1.904.150) (1.350.066)
(33.515) (69.712)
(572) (658)
(2.579.798) (2.277.795)




21.

Total

Gastos / Costos
Emgesa
Compra bloque de energia real
Compra bloque de energia estimada

Total

Activo:
Cuentas por cobrar-
Codensa
Emgesa

Pasivo:
Cuentas por pagar
Codensa
Emgesa

CAPITAL CONTABLE

2015 2014
3 (4.518.035) §$ (3.698.231)
$ 17.295471 $ 11.320.649
497.621 -
$ 17.793.092 $ 11.320.649
2014
31 de
2015 diciembre 1 de enero
$ 4393281 $ 3.539.817 $ 3.618.237
624.273 500.422 400.083
(2.047.344) (1.505.638) (1.243.433)
(1.397.221) (1.021.562) (3.434.639)

Capital — Fl capital autorizado de la Empresa al 31 de diciembre 2015 y al 31 de diciembre de
2014, se compone de 5.000.000.000 acciones. El capital suscrito y pagado es 3.969.963.320
acciones con valor nominal $10 pesos cada una, distribuidas asi:

Capital suscrito y pagado

Accionistas

Distribuidora Eléctrica de Cundinamarca
Departamento de Cundinamarca
Empresa de Energia de Bogota S.A. ESP
Departamento del Meta

Inversora Codensa S.A.S.

Municipios de Cundinamarca
Municipios del Meta

Particulares

Acciones Readquiridas

$ 39.699.633 § 39.699.633 § 39.699.633
$ 39.699.633 § 39.699.633 § 39.699.633
Namero de
Acciones Porcentaje
2015
3.268.886.843 82,34%
522.169.789 13,15%
1 0,00%
97.026.645 2,44%
1 0,00%
56.754.802 1,43%
22.438.871 0,57%
1.819.348 0,05%
867.020 0.02%
3.969.963.320 100%
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22,

23.

Dividendos decretados - 1.a Asamblea General de Accionistas en su reunidn ordinaria de marzo

de 2015, aprobd distribucién de dividendos por $2.400.000.

Reserva legal - De acuerdo con la ley colombiana, la Empresa debe transferir como minimo el
10% de la utilidad del afio a una reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
suscrito. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas. Para el afio 2014 se cumplié con la reserva del 50% del capital suscrito y

pagado.

INGRESOS

Residencial

Comercial

Industrial

Oficial

Alumbrado publico

No regulados

Usos lineas y redes

Cargos por area de distribucion
Ventas en bolsa

Otros

COSTO DE VENTAS

Compras en bloque (1)

Compras en bolsa -comercial, genera. Restriccion(1)
Transporte de energia -conexion- (2)

Uso de lineas redes y ductos

Manejo comercial y financiero del servicio
Costos de medicién y compensacion des y fes
Servicios personales

Generales

Depreciaciones

Arrendamientos

Amortizaciones

Ordenes y contratos de mantenimiento
Honorarios

Servicios publicos

Otros costos de operacion y mantenimiento
Seguros

Impuestos

Ordenes y contratos por otros servicios
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2015 2014
163.678.480 § 143.365.082
60.255.657 50.615.733 .
14.621.929 11.850.692
14.617.276 13.233.410
11.783.979 11.210.128
11.047.839 9.448.724
16.488.020 16.166.493
51.902.567 45.811.167
776.592 269.899
14.076.000 14.106.173
359.248.339 § 316.077.501
87295989 § 78.724.395
38.458.773 25.178.465
11.863.634 452.342
30.502.500 36.393.986
475.004 398.947
1.157.932 1.038.777
19.526.757 16.267.533
7.265.969 6.547.923
29.951.491 24.883.955
202.802 1.200.563
4.333.679 900.144
19.700.397 20.132.546
2.306.808 2.418.137
649.095 333.229
2.421.067 1.745.702
997.147 401.473
4.612.030 3.697.543
31.672.059 30.125.787
293.393.133 $ 250.841.447




24.

25.

26.

GASTOS GENERALES

Sueldos y salarios
Provisiones y amortizaciones
Depreciaciéon

Comisiones, honorarios y servicios
Vigilancia y seguridad
Materiales y suministros
Mantenimiento
Reparaciones

Servicios publicos
Arrendamientos

Viaticos y gastos de viaje
Publicidad propaganda
Impresos y publicaciones
Comunicaciones y transporte
Seguros generales
Promocién y divulgacion
Seguridad industrial
Combustibles y lubricantes
Servicios de aseo, cafeteria, restaurante y lavanderia
Otros gastos generales
Gastos legales

INGRESOS FINANCIEROS

Financieros

$ 6.804.417 $ 6.168.092

2.983.934 1.769.909

874.400 1.033.913

2.848.248 4.151.684

521.235 413.381

24.986 35.714

1.007.190 1.089.307

5.408 7.164

156.053 173.015

3.024.424 2.532.564

31.071 36.053

460.543 640.483

42.918 56.124

230.224 438.591

14918 21.455

1.235.989 718.953

285.271 47.780

38.706 42.518

319.341 344.106

371.290 482.990

26.108 137.428

$ 21.306.674 § 20.341.224
2015 2014

$ 3.475.800 $ 2.344.929

$ 3.475.800 $ 2.344.929

Los ingresos financieros a 31 de diciembre de 2015 incluyen principalmente intereses de mora
asociados con la facturacion de los clientes de la empresa por valor de $ 999.560, intereses
generados por la financiacion a usuarios por valor de § 666.933, y a intereses generados de
efectivo y otros equivalentes de efectivo por valor de § 460.017.

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por obligaciones financieras
Costo financiero calculo actuarial
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$ 6.591.838 § 5.042.543
4.851.238 4.646.245
$ 11.443.076 § 9.688.788




27. OTROS GASTOS

Incapacidades $ 20.663 § 31.654
Indemnizaciones - 28.241
Calculo actuarial (80.773) 3.006.826
Aportes a cajas de compensacion familiar 152.053 138.792
Seguridad social en salud 224375 229.391
Riesgos profesionales 47.951 47.483
Entidades admén. del régimen prima media 454.850 401.908
Aportes al ICBF 82.079 81.491
Aportes al SENA 54.724 54.590
Impuestos y contribuciones y tasas 4.354.338 2.533.942
Aportes nomina 454 532
Total otros gastos $ 5310.714 $ 6.554.850

28. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo de capital - Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del capital. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Empresa
puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del indice de endeudamiento determinado como
la proporcién de la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos la caja
disponible. El indice de endeudamiento se ubico en 32% al 31 de diciembre de 2015.

Indice de endeudamiento - El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el

siguiente.
2015 2014
Deuda (i) $ 108.739.377 3 89.652.060
Efectivo y bancos (incluyendo el efectivo y bancos
en un grupo de disposiciéon mantenido para la

venta) 9.215.125 12.408.004
Deuda neta 99.524.252 77.244.072
Patrimonio (ii) 301.738.214 287.972.117
Indice de deuda neta y patrimonio 32.98% 26.82%
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Categorias de instrumentos financieros

2015 2014 2014

Activos financieros:

Efectivo y bancos $ 9.215.125 § 12.408.004 $ 18.930.189

Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 59.840.503 51.362.393 60.195.559
Pasivos financieros:

Obligaciones financieras 108.739.377 89.652.076 79.264.476

Cuentas comerciales por pagar y otras

cuentas por pagar 52.566.916 53.320.892 66.398.531

Factores de Riesgo Financiero

La Empresa gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su
objeto social, asi como aquellos derivados de la colocacion de los excedentes de liquidez y
operaciones de tesoreria. La Empresa no realiza inversiones, operaciones con derivados ni
posicién en divisas con propdsitos especulativos.

La Empresa en pro de minimizar los efectos de dichos riesgos dando cumplimiento a los
lineamientos fijados en la Politica de Inversiones Temporales de Tesoreria que fue presentada y
aprobada por la Junta Directiva, y que incluye las caracteristicas del portafolio, las operaciones
de Inversion, y los tipos de Emisores o Contrapartes autorizados para realizar operaciones.

Los auditores internos revisan periédicamente el cumplimiento de la politica y los limites de
exposicion.

Al 31 de Diciembre de 2013, el portafolio de 1a Compafiia estd compuesto de la siguiente
manera:

Cuentas de ahorro remuneradas $ 2.702.072.549
Cuentas corrientes remuneradas 1.871.013.275
Carteras colectivas 860.459.248
Fideicomiso con destinacién especifica 162.228.799
Cuotas partes de interés social 679.499
Total inversiones $ 5.596.453.370

Dentro de los riesgos evaluados se encuentran: el riesgo de mercado, de crédito y liquidez

Riesgo de Mercado: El riesgo asociado a los instrumentos financieros y la posicién en bancos
producto de los excedentes de tesoreria, es gestionado mediante la evaluacion de las
condiciones macroecondmicas y el impacto de su variacion en los estados financieros.
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La Empresa realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia se
generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio, sin embargo la exposicion a este
riesgo es minima pues las operaciones en moneda extranjera con proveedores no son
significativas frente al volumen total de pagos en pesos colombianos. Durante el 2015 se
realizaron pagos en moneda extranjera por $ 3.626 millones de pesos colombianos, lo que
representa menos del 1% de los pagos hechos en este afio.

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
al final del periodo sobre el que se informa se actualizaron a la tasa representativa al cierre del

afio.

Al cierre de 2015, los pasivos en moneda extranjera estan representados asi:

Nombre Mon. | Importe
V2 Tecnologia Ltda. USD 6.666,66
Enel Iberoamerica. S R.L. | EUR | 30.188.27

Los activos al cierre de 2015 estan representados en 99 $USD y 802 $EU, que componen el
saldo de la Caja Principal en Moneda Extranjera.

Riesgo de Crédito: El riesgo de emisor y contraparte, es gestionado de acuerdo con la politica
de excedentes de tesorerfa. Asi mismo a través del Contrato de Asistencia Técnica con
Codensa, el Comité de Riesgo actualiza periddicamente las cifras utilizando un modelo de
variables on-off con el que se asignan cupos a las entidades del Sector Financiero. Este

informe es remitido a la Empresa y con base en €l se actualizan cupos y se toman decisiones de
inversion.

Es importante anotar, que tal como lo establece la Politica, el limite de concentracién para los
excedentes de tesoreria esta limitado a un 30% por emisor o contraparte, independiente del cupo
asignado.

Riesgo de liquidez: 1.a Empresa realiza la gestion de liquidez, acorde con el flujo de capital de
trabajo, atendiendo los compromisos con sus proveedores de acuerdo con las fechas de pago
establecidas. Esta gestion se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuesto, los
cuales son revisados periédicamente, permitiendo determinar la posicion de tesoreria requerida
para atender las necesidades de recursos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se
adquiere una poéliza de seguros como garantia de crédito.
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29. CONVERGENCIA A LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA
ACEPTADAS EN COLOMBIA

Convergencia a las Normas Internacionales de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia - A partir del 1 de enero de 2014 la Empresa adopt6 las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y sus adecuaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en vigor al 31 de
diciembre de 2013; consecuentemente aplica la NIIF 1, Adopcion inicial de las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera. Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las normas e interpretaciones emitidas y efectivas a la fecha de los mismos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron los ultimos preparados conforme a
los Principios de Contabilidad de aceptados en Colombia. La administracién de la Empresa ha
modificado ciertos métodos de presentacion contable y de valuacion aplicados en las normas
contables de los estados financieros de Principios de Contabilidad Aceptacion en Colombia
para cumplir con Normas Internacionales de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Las conciliaciones y descripciones de los efectos de la transicién de Principios de Contabilidad
de General Aceptacion en Colombia a Normas Internacionales de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia en los estados de situacion financiera se presentan a continuacion:

Conciliacion patrimonial al 1 de enero de 2014 -

2014

Patrimonio 1 de enero de 2014 Principios de Contabilidad

de General Aceptacién en Colombia $ 358.191.831
Costo atribuido inversiones (8.252)
Convenios de cartera (813.900)
Costo por préstamos a empleados (481.828)
Costo atribuido a activos fijos 647.131
Provisiones desmantelamientos 1.677.941
Provisiones por planes de retiros y estructuracion 5.254.593
Intangibles y cargos diferidos (8.544.606)
Impuesto al patrimonio (1.247.593)
Impuesto diferido (77.477.694)
Calculo actuarial (4.126.048)
Patrimonio enero 1 de 2014 Normas Internacionales de

Informacion Financiera Aceptadas en Colombia $ 273.071.575
Conciliacion utilidad del ejercicio al 3 1 de diciembre de 2014 -
Utilidad del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 PGCA en

Colombia $ 25.034.393
Costo atribuido inversiones 62
Actualizaciéon Financiera de Préstamos y Convenios 264.040
Retasacion Técnica de activos fijos (14.521.496)
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Amortizacién Desmantelamiento Ofi 93 (1.979.891)

Amortizaciones Bodegas Almaviva (651.167)
Proyecto Plan de Pérdidas de Energia diferido 1.415.947
Actualizacién financiera desmantelamientos (239.326)
Amortizaciones Licencias / Intangibles 1.938.753
Provisiones por planes de retiros y estructuracion (2.919.172)
Impuesto al patrimonio 1.247.593
Impuesto diferido 6.826.465
Célculo actuarial 484.340

Utilidad del ejercicio al 31de diciembre de 2014 Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera Aceptadas en
Colombia $ 16.900.541

Conciliacion patrimonial al 31 de diciembre de 2014 -

Patrimonio 31 de diciembre de 2014 PGCA en Colombia § 381.873.054

Costo atribuido inversiones (7.889)
Convenios de cartera (746.745)
Costo por préstamos a empleados (374.717)
Costo atribuido a activos fijos (9.584.187)
Provisiones desmantelamientos (1.769.321)
Provisiones por planes de retiro y restructuracion 5.254.593
Intangibles y cargos diferidos (6.330.504)
Leasing Financiero 298.638
Impuesto diferido (76.834.421)
Célculo actuarial (3.806.384)

Patrimonio diciembre 31 de 2014 Normas Internacionales
de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia $ 287.972.117

Por los efectos de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, los ajustes de reconocimiento inicial fueron reconocidos
contra el patrimonio, afectando el rubro de utilidades acumuladas a la fecha del balance de
apertura. Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Costo atribuido inversiones - Las inversiones fueron reconocidas de manera inicial al costo
atribuido, el cual consisti6 en eliminar las provisiones asociadas a la fecha de presentacion del
balance de apertura y todo concepto establecido por valorizaciones.

Convenios de cartera - Los convenios fueron reconocidos a su valor razonable determinados
por el valor presente neto de la obligacion actual por recaudar, los convenios fueron
actualizados a una tasa de descuento que corresponde a la tasa de endeudamiento que la
empresa tiene estimada.
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Costos por préstamos a empleados - Los préstamos a empleados fueron actualizados a su valor
presente neto estableciendo la tasa de endeudamiento de la empresa y proyectados en los
tiempos convenidos del beneficio empresarial.

Costo atribuido de activos fijos - La decisién de reconocimiento inicial de la empresa para sus
activos fijos estd enmarcada en el método de valor razonable, por lo cual la empresa opt6 por
sumar a los valores del costo histérico las valorizaciones registradas de un avalué actual.

Provisiones desmantelamientos - Se reconocio la provision por desmantelar unas oficinas de
arrendamiento operativo que fueron sujetas a modificaciones estructurales y cimientos; por lo
cual se establecié que existe la obligacion a la finalizacién del contrato de desmantelar y
restaurar ¢l bien entregado en calidad de arriendo operativo. De igual forma se encuentra
reconocida la provision por desmantelamiento de los PCB’s que consiste en retirar
transformadores que se encuentran contaminados y estéan regulados bajo la ley 1196 del 5 de
julio de 2008 que ratifico el convenio de Estocolmo.

Provisiones por planes de retiros y estructuracion - A la fecha de transicion se contaba con
una provisién denominada plan de retiro voluntario que iba a ser utilizada para llevar a cabo
una negociacion futura de algunos beneficios salariales expresados en la convencién laboral. En
el Balance de apertura fue des reconocida esta provision pues no cumple con los requerimientos
establecidos de la NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes.

Intangibles y cargos diferidos - Los diferidos e intangibles que hicieron parte de las
eliminaciones afectadas contra el patrimonio corresponden al rubro de plan de pérdidas de
energia y unos desarrollos en el software épica que no cumplen con los reconocimientos
establecidos por la NIC 38 Activos Intangibles y como tal no generan beneficios econdmicos
futuros para la empresa.

Impuesto al patrimonio - Corresponde a las dos tltimas cuotas pendientes de pago del
impuesto al patrimonio que se encontraban reconocidas como un diferido, fueron
desreconocidos estos valores por tratarse de un gasto y no un activo generador de beneficios
econémicos.

Impuesto diferido - Se reconocieron las diferencias permanentes y temporarias asociadas a las
diferencias entre los saldos fiscales y los saldos actuales bajo NIIF, estas diferencias generaron
el reconocimiento de impuesto diferido activo y pasivo afectando el patrimonio en el balance de
apertura.

Cdlculo actuarial - Se reconocieron partidas del actuario asociadas a quinquenios y
proyecciones de cesantias futuras que hacen parte integral del informe entregado por el
consultor AON.

HECHOS POSTERIORES

La administracion de la Empresa ha evaluado los acontecimientos posteriores que ocurren a
partir del 31 de diciembre de 2015 al 18 de febrero de 2016, fecha que los estados financieros
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estaban disponibles para ser emitidos, y determiné que no ha ocurrido acontecimientos
posteriores que requieran el reconocimiento o la revelacién de informacion adicional en estas
declaraciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido revisados por la Gerencia de la
Empresa, con fecha 18 de febrero de 2016. Estos estados financieros seran sometidos a
consideracion y aprobacion para su emisién por parte de la Asamblea General de Accionistas de
Empresa de Energia de Cundinamarca S.A E.S.P. En opinién de la Gerencia, los mismos seran
aprobados por la Asamblea General de Accionistas sin modificaciones.
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