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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A.E.S.P.:

He auditado los balances generales de DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA
S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio, de cambios en la situacion financiera y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, y el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

La administracion es responsable por la preparacidn y correcta presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno
adecuado para la preparacion y presentacion de los estados financieros, libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas;
asi como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi
trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y efectie la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria de estados financieros
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la
Compaiiia que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan
una base razonable para expresar mi opinion.



En mi opinion, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2013
y 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, los cambios en su
situacion financiera y sus flujos de efectivo por los ailos terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, aplicados sobre
bases uniformes.

Ademds, basada en el alcance de mis auditorfas, informo que la Compaiiia ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en
los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, 1os
comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con los
estados financieros basicos. La Compaiifa al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no tenia personal a
su servicio y en sus registros contables no existian pasivos pendientes de cancelar con el Sistema
de Seguridad Social Integral. Mi evaluacion del control interno, efectuada con el propdsito de
establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la Compania no haya
seguido medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y de los
de terceros que estén en su poder.
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DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos colombianos).

ACTIVOS 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota 4) $ 2.199 $ 66
Inversiones temporales (Nota 5) 727.993 866.687
Deudores (Nota 6) - 2.033
Total activo corriente 730.192 868.786
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 7) 295.001.297 288.057.536
OTROS ACTIVOS, Neto (Nota 8) 11.240 980 11.989.519
Total activos S 306.972.469 S 300.915.841

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 9)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 10)

Total pasivo corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO
Cuentas por pagar (Nota 9)

Total pasivos
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Nota 11)
Capital suscrito y pagado
Reservas
Superavit método de participacion
Utilidad neta del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

2013 2012
$ 41.587 $ 36.366
36 85
41.623 36.451
- 29.059
41.623 65510
212.750.000 212.750.000
75.248.747 60.170.295
1.653.755 3.953.191
17.278.344 23.976.845
306.930.846 300.850.331
$ 306.972.469 $ 300.915.841

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Empresa.
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DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos colombianos, excepto el numero de acciones y el resultado neto por accion).

2013 2012
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 13) $ (879.014) $ (779.900)
INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos (Nota 12) 24.767 42918
Utilidad método de participacion (Nota 7) 18.141.591 24.717.758
Gastos financieros (141) =
18.166.217 24.760.676
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y CREE 17.287.203 23.980.776
Provision impuesto de renta y CREE (Nota 10) (8.859) (3.931)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $ 17.278.344  § 23.976.845
NUMERO DE ACCIONES (Nota 1 1) $ 212.750.000.000 $  212.750.000.000
UTILIDAD NETA POR ACCION $ 0,0812 $ 0,1127

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Empresa.
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DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

lua)‘

(En miles de pesos colombi

Reservas
Capital suscrito y Superavit método de Utilidad neta del Total patrimonio de los
pagado Legal Ocasional Total participacion ejercicio accionistas
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $ 212.750.000 5.624.270 S 29.109.947 34.734.217 S 5.827.311 $ 25.436.078 278.747.606
Apropiaciones - 2.543.608 22.892.470 25.436.078 - (25.436.078) -
Superavit método de participacion - - - - (1.874.120) - (1.874.120)
Utilidad neta del ejercicio - - - - - 23.976 845 23.976.845
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 212.750.000 8.167.878 52.002.417 60.170.295 3.953.191 23.976.845 300.850.331
Apropiaciones - 2.397.684 21.579.161 23.976.845 - (23.976.845) -
Dividendos decretados - - (8.898.393) (8.898.393) - - (8.898.393)
Superavit método de participacion - - - - (2.299.436) - (2.299.436)
Utilidad neta del ejercicio = = - - - 17.278.344 17.278.344
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 S 212.750.000 10.565.562 S 64.683.185 75.248.747 $ 1.653.755 S 17.278.344 306.930.846

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Empresa.
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DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos colombianos)

2013 2012
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Utilidad neta del ejercicio $ 17.278.344 $ 23.976.845
Partidas que no requirieron capital de trabajo:
Amortizaciones 719.481 719.482
Utilidad método de participacion (18.141.591) (24.717.758)
Amortizacion impuesto al patrimonio 29.059 29.058
Capital de trabajo (utilizado) obtenido de las operaciones (114.707) 7.627
Impuesto al patrimonio (29.059) (29.058)
Total capital de trabajo utilizado (143.766) (21.431)
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO $ (143766)  § (21431
CAMBIOS NETOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:
Efectivo $ 2.133 $ (302)
Inversiones temporales (138.694) (19.838)
Deudores (2.033) (927)
Cuentas por pagar (5.221) (348)
Pasivos estimados y provisiones 49 a6
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO $ (143.766)  $ (21.431)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
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DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos colombianos).

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio $ 17.278.344 $ 23.976.845
Ajustes para conciliar el resultado con el efectivo neto usado en las
actividades de operacion:

Amortizaciones 719.481 719.482
Utilidad método de participacion (18.141.591) (24.717.758)
Amortizacion impuesto al patrimonio 29.059 29.058
(114.707) 7.627
Cambios en activos y pasivos de operacion, neto:

Aumento en deudores 2.034 927
Disminucion en cuentas por pagar (23.839) (28.710)
Aumento pasivos estimados y provisiones (49) 16
Fondos netos usados en las actividades de operacion (136.561) (20.140)
CAMBIOS NETOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (136.561) (20.140)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 866.753 886.893
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 730.192 $ 866.753

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido preparados a partir de los libros de contabilidad de la Empresa.
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DISTRIBUIDORA ELECTRICA DE CUNDINAMARCA S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario).

1. ENTE ECONOMICO Y OPERACIONES

Distribuidora Eléctrica de Cundinamarca S.A. E.S.P. (en adelante “DECSA” o la “Empresa”),
es una sociedad anénima organizada como una empresa de servicios publicos domiciliarios bajo
las leyes colombianas. DECSA fue constituida mediante escritura publica N° 1462 del 11 de

febrero de 2009 de la Notaria treinta y ocho de Bogotd D.C., inscrita en la Cdmara de Comercio
el 12 de febrero de 2009.

El objeto social de DECSA es la distribucién y comercializacion de energia eléctrica, asi como
la ejecucion de todas las actividades afines, conexas, complementarias y relacionadas a la
distribucién y comercializacion de energia, la realizacion de obras, disefios y consultoria en
ingenieria eléctrica. También puede celebrar todo tipo de acuerdos, convenios, contratos y
negocios juridicos relacionados con su objeto social. Su duracién legal es indefinida.

Operador idoneo - El Departamento de Cundinamarca segun el reglamento de enajenacion,
definié como operador idéneo a la sociedad Distribuidora Eléctrica de Cundinamarca S.A.
E.S.P., para conjuntamente adquirir la participacion accionaria que la Nacion - Ministerio de
Minas y Energia poseia en la Empresa de Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P. (En adelante
EEC).

El proceso se realizé a través de una invitacion directa al Departamento de Cundinamarca y su
operador idoneo, y se instrumentalizé en un contrato interadministrativo de compraventa de
acciones, bajo la modalidad de precio minimo secreto, el cual plantea las siguientes
restricciones:

e DECSA no puede enajenar la participacion accionaria en EEC dentro de los tres afios
siguientes a la fecha del proceso, sin autorizacion previa y escrita de la Nacion- Ministerio
de Minas y Energia, so pena de pagar a favor de la Nacion- Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico una sancién pecuniaria del 50% del valor de las acciones.

e DECSA podrd enajenar una accion de las que adquiera EEC, siempre y cuando; i) después
de dicha enajenacién, DECSA contintie conservando, al menos la mitad mas una de las
acciones con derecho a voto de EEC, ii) dicha enajenacién se realice a una persona juridica
que cumpla con los siguientes requisitos: a) Al menos el 51% del capital suscrito y pagado
debera ser publico; b) deberd existir control ptblico en dicha persona juridica; c¢) deberd ser
una empresa de servicios publicos domiciliarios, y d) debera haber sido constituida al
menos un afo antes de la fecha de presentacion del sobre de precalificacion, iii) dicha
persona juridica constituya prenda abierta sin tenencia a favor de la Nacion- Ministerio de
Minas y Energia sobre dicha accién con el fin de garantizar el pago de la multa en el evento
en que se enajena dicha accion.



e [os departamentos y municipios que adquieran acciones, podran adquirir acciones de
propiedad de DECSA, siempre y cuando DECSA mantenga al menos un ntimero de
acciones igual a la mitad mds una de las acciones con derecho a voto.

DECSA se encuentra controlada por la Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. (en adelante
EEB), quien posee el 51% de la participacion accionaria, el otro socio de esta empresa es
CODENSA S.A.E.S.P.

EEB es una empresa de servicios publicos domiciliarios dedicada a la transmision de energia y
que posee un portafolio de inversiones en el sector de energia (generacidn, transmision,
distribucién y comercializaciéon) y de gas natural (transporte, distribucién y comercializacién),
la cual se encuentra controlada por el Distrito Capital de Bogota.

MARCO LEGAL Y REGULATORIO

La Empresa se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 o Estatuto de Servicios Publicos y la
Ley 143 de 1994, que estableci6 las disposiciones que norman las actividades relacionadas con
la generacidn, transmision, distribucién y comercializacién de la energia eléctrica, sus estatutos,
los acuerdos marcos de inversion y las demds disposiciones contenidas en el Codigo de
Comercio.

Las Leyes 142 y 143 del 11 de julio de 1994 establecieron una nueva estructura de
competencia, el régimen econdmico, tarifario y de subsidios para las ventas de electricidad y
demds aspectos de operacion y regulacion del sector.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, los cuales estdn prescritos por disposiciones legales. Asi
mismo, el Plan General de Contabilidad Publica (PGCP), expedido por la Contaduria General
de la Nacién (CGN). Ciertos principios contables aplicados por la Empresa que estdn de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, podrian no
estar de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en otros paises.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Empresa:

a. Unidad monetaria - La unidad monetaria utilizada por la empresa es el peso colombiano.

b. Periodo contable - La Empresa tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, al 31 de
diciembre.

c. Inversiones de administracion de liquidez — Corresponden a inversiones en instrumentos de
renta fija, de facil liquidacién en el corto plazo, los cuales se presentan a su valor de
mercado y el efecto de la valoracion de estos precios es registrado en el estado de
resultados.



Inversiones permanentes — Las inversiones en acciones en compaifiias controladas se
registran inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente se ajustan bajo el método
de participacion patrimonial, cualquier exceso del valor de mercado o del valor intrinseco
sobre el costo ajustado al cierre del ejercicio es contabilizado como mayor valor de la
inversion, con crédito a la cuenta patrimonial de superdvit por método de participacion. Si
al cierre del ejercicio su valor de mercado o su valor intrinseco es menor que el costo
ajustado, una vez agotado el superdvit por método de participacion, los defectos se
reconocen mediante provisiones con cargo a los resultados del ejercicio.

Intangibles - Se registra principalmente el crédito mercantil adquirido correspondiente a la
diferencia entre el costo de adquisicion de las inversiones en acciones de capital y el valor
intrinseco de las acciones adquiridas. El crédito mercantil es amortizado en un periodo de
20 afios por el método de linea recta.

Provision para impuesto de renta y complementarios —La Compaiia determina la provision
para impuesto sobre la renta y complementarios con base en la utilidad gravable o la renta
presuntiva, la mayor, estimada a tasas especificadas en la ley de impuestos; y el impuesto
sobre la renta para la equidad (CREE) con base en la utilidad gravable; ademads, registra
como impuesto de renta diferido el efecto de las diferencias temporales entre libros e
impuestos en el tratamiento de ciertas partidas, siempre que exista una expectativa
razonable que tales diferencias se revertiran.

Uso de estimaciones - Las politicas contables que sigue la Empresa estdn de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, lo que requiere que la Administracién
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas individuales de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere efectuar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Utilidad neta por accion - Se determina tomando como base la utilidad neta del ejercicio
dividida entre el niimero de acciones suscritas y pagadas en circulacion.

Estado de flujos de efectivo - Los estados de flujos de efectivo se han preparado de acuerdo
al método indirecto, el efectivo y equivalentes estd conformado por los bancos, mas las
inversiones corrientes.

Convergencia a normas internacionales de informacion financiera - De conformidad con lo
previsto en la Ley 1314 de 2009 y el decreto reglamentario 2784 de diciembre de 2012, la
Empresa estd obligada a iniciar el proceso de convergencia de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia a las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF o IFRS por sus siglas en inglés). Para este propdsito, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica emiti6 el Direccionamiento Estratégico clasificando las compaiiias en tres grupos.

-10 -



Dado que la Empresa pertenece al Grupo 1 el periodo obligatorio de transicion comienza el 1
de enero de 2014 y la emision de los primeros estados financieros comparativos bajo NIIF sera
al 31 de diciembre de 2015.

Derivado del decreto 2784 del 28 de diciembre de 2012, la Superintendencia Financiera de
Colombia emiti6 la carta circular No. 10 de 2013 en la cual se indica que la Empresa debe
presentar un plan de implementacién a NIIF antes del 28 de febrero de 2013.

EFECTIVO
2013 2012

Bancos $ 2.199 $ 66

No existen restricciones sobre los saldos del disponible al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

INVERSIONES TEMPORALES

Derechos en fondos de valores $ 727993 $ 866.687
DEUDORES
Anticipo o saldos a favor de impuestos y

contribuciones $ - $ 2.033

INVERSIONES PERMANENTES

Inversiones patrimoniales controlantes $ 295.001.297 §$§  288.057.536

El 26 de febrero de 2009 el Departamento de Cundinamarca y DECSA, resultaron
adjudicatarias del proceso de enajenacidn, correspondiéndole a esta ultima el 82,34% de las
acciones de la Empresa de Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P., que hacian parte del paquete
accionario de propiedad de la Nacién Ministerio de Minas y Energia.

De acuerdo con lo establecido por la normatividad vigente, el valor de la inversion en
compaiiias controladas fue registrado segtin el método de participacién patrimonial, por lo cual,
DECSA S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2013 y 2012 reconocié como ingreso por método
de participacién $18.141.591 y $24.717.758, respectivamente.
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A continuacion se presenta el detalle de la inversién al 31 de diciembre de 2013:

Tipo Método de
de Costo participacion
Numero de accio Porcentaje histérico patrimonial Valor en
Empresa Actividad acciones nes accionario inversion acumulado libros
Empresa de
Energia de
Cundinamarca  Distribucion
S.A.ES.P. de energia 3.268.886.843 Ordinarias 82.36% 195.597.220 99.404.077 295.001.297
A continuacion se presenta el detalle de la inversion al 31 de diciembre de 2012:
Empresa de
Energia de
Cundinamarca  Distribucion
S.A.ES.P. de energia 3.268.886.843  Ordinarias 82,34% 195.597.220 92.460.316 288.057.536
OTROS ACTIVOS
2013 2012
Crédito mercantil (1) $ 14.389.631 $ 14.389.631
Cargos diferidos (2) 29.059 58.117
14.418.690 14.447.748

Amortizacion crédito mercantil (3.177.710) (2.458.229)

$ 11.240.980 $ 11.989.519

(1) En el mes de febrero de 2009 DECSA S.A. E.S.P adquiri6 el 82,34% del capital accionario de la Empresa

Energia de Cundinamarca S.A. E.S.P. representado en 3.268.886.843 acciones por $218.331.803. El

valor

patrimonial de la inversién era $203.942.172 y la diferencia se registré como un crédito mercantil adquirido
por $14.389.631 el cual se estd amortizando por el método de linea recta a un plazo de 20 afios, de acuerdo

con lo establecido en la normatividad vigente.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde al saldo del impuesto al patrimonio. El 1 de enero de 2011 se
registr6 como débito a un activo diferido por $116.233 y un crédito a la cuenta por pagar de impuestos, el
cargo diferido se amortiza en linea recta durante 4 afios. En 2013 se cancelaron las cuotas 5 y 6 por $14.529

cada una, las cuales fueron amortizadas con cargo al estado de resultados.
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10.

CUENTAS POR PAGAR
2013 2012

Acreedores $ 7.487 $ 7.308
Retencion en la fuente a titulo del CREE 76 -
Impuesto de renta y complementarios (Ver Nota 10) 2.746 -
Impuesto CREE (Ver Nota 10) 2.219 -
Impuesto al patrimonio (Ver Nota 10) 29.059 58.117
Subtotal 41.587 65.425
Menos — Porcién corriente (41.587) (36.366)

$ - $ 29.059
IMPUESTOS

Impuesto sobre la renta — 1L.a Empresa esta sujeta al impuesto de renta a una tarifa aplicable del
25% sobre la renta liquida.

Impuesto sobre la renta para la equidad - El articulo 20 de la Ley 1607 del 26 de diciembre
de 2012 creo este impuesto a una tarifa del 8%. Para los aiios 2013, 2014 y 2015 la tarifa es del
9% sobre la renta liquida. Para todos los efectos, la base gravable del CREE no podré ser
inferior al 3% del patrimonio liquido del contribuyente en el tltimo dia del afio gravable
inmediatamente anterior, de conformidad con lo previsto en los articulos 189 y 193 del Estatuto
Tributario.

Las declaraciones de renta correspondientes a los afios gravables 2011 y 2012 se encuentran
abiertas sujetas a revision por parte de la DIAN. La declaracion de renta y CREE de 2013, se
presentaran el dia 21 de abril de 2014.

El detalle de la cuenta por pagar de impuestos, gravimenes y tasas es el siguiente (Ver nota 9):

Impuesto al patrimonio (1) $ 29.059 $ 58.117

El pasivo correspondiente al impuesto de renta para el aiio 2013, se detallada a continuacién:

Impuesto de renta corriente $ 6.514 §$ 3.931
Retenciones a titulo de renta (1.733) (3.004)
Saldos a favor de impuestos aplicado (2.035) (927)
Saldo a pagar $ 2746 $ -
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El pasivo correspondiente al impuesto de renta para la equidad CREE para el afio 2013, se
detallada a continuacion:

2013 2012
Impuesto de renta para la equidad CREE $ 2345 § -
Retenciones y Autorretenciones a titulo de CREE (126) -
Saldo a pagar $ 2219 $ -

A continuacién se presentan las partidas conciliatorias entre la utilidad comercial y la renta
liquida asi:

Utilidad contable antes de impuestos $ 17.287.203 $ 23.980.776
Mas:

Costos y gastos no deducibles 847.415 749.343

Ingresos fiscales 8.898.393 -
Menos:

Ingresos no fiscales (18.141.591) (24.717.758)

Ingresos no constitutivos de renta (8.898.393) -

Deducciones fiscales (98.573) (450)
Pérdida fiscal (Renta liquida) gravable $ (105.546) $ 11911
Impuesto de renta 34% 33%
Impuesto de renta corriente $ - $ 3.931
Renta presuntiva gravable impuesto de renta 26.056 -
Tarifa impuesto 25% -
Provision para impuesto sobre la renta sobre
presuntiva $ 6.514 $ -
Renta presuntiva gravable impuesto para la equidad 26.056 -
Tarifa impuesto 9% -

Provision para impuesto sobre la renta para la
equidad $ 2345 3 -

Impuesto a cargo $ 8.859 §$ 3.931
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11.

A continuacion se presentan las partidas conciliatorias entre el patrimonio contable y el fiscal:

2013 2012
Patrimonio contable $ 306.930.846 $ 300.850.331
Menos:
Activos y provisiones no declarados fiscalmente (87.910.474) (90.060.204)
Mis:
Activos y provisiones no aceptados fiscalmente 36 85
Patrimonio fiscal estimado $ 219.020.408 $ 210.790.212

(1) La Empresa liquidé el impuesto al patrimonio tomando como base el patrimonio liquido
poseido al 1 de enero de 2011 a una tarifa del 4,8% mas el 25% de la sobretasa. La
declaracion se presenté en mayo de 2011 y su pago se efectuard en ocho cuotas iguales en
los meses de mayo y septiembre durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014.

En el ano 2011, la empresa causé y contabilizé $116.233 del impuesto al patrimonio y su
sobretasa con cargo a la cuenta cargos diferidos, en el 2013 pagé $29.058 correspondiente a
las cuotas 5 y 6, amortizdndolas con cargo al resultado del ejercicio, con lo cual el saldo de
la cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2013 es de $29.059 ($58.117 al 31 de diciembre
2012).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital - El capital autorizado es de 214.000.000.000 de acciones de valor nominal de $1 cada
una, de las cuales 212.750.000.000 acciones estdn suscritas y pagadas al 31 de diciembre de
2013, las cuales se encuentran distribuidas asi:

Numero
de acciones %
Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. $108.502.500.000 51,0000
Codensa S.A. E.S.P. 104.247.499.996 49,0000
Otros 4 0,00000
$212.750.000.000 100,00

Reserva legal — De acuerdo con la ley colombiana, la Empresa debe transferir como minimo el
10% de las utilidades del afio a una reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no estd disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas.

Reservas ocasionales — En la Asamblea General de Accionistas No. 007 del 18 de marzo de

2013, se determind la constitucién de reservas ocasionales por Método de participacién por
$21.579.161 ($22.892.470 al 31 de diciembre de 2012).
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12.

13.

14.

Distribucion de dividendos — De acuerdo a lo establecido en la Asamblea Ordinaria de
Accionistas No. 007 del 18 de marzo de 2013, se aprobdé el proyecto de distribucién de
dividendos del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, por
$8.898.393.

OTROS INGRESOS
2013 2012

Financieros $ 24.767 $ 42918
GASTOS DE ADMINISTRACION
Generales $ 27.142  $ 26.513
Impuestos, gravamenes y tasas 132.391 33.905
Amortizacion de intangibles 719.481 719.482

$ 879.014 § 779.900
REFORMA TRIBUTARIA

Reforma tributaria - A continuacién se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiano para los afios 2013 y siguientes, introducidas por la Ley 1607 del 26 de diciembre
de 2012:

Impuesto sobre la renta y complementarios — Se modifica la tarifa sobre la renta gravable de
las personas juridicas al 25% a partir del 1 de enero de 2013.

Impuesto sobre la renta para la equidad CREE — Se crea a partir del 1 de enero de 2013 el
impuesto sobre la renta para la equidad. Este impuesto se calcula con base a los ingresos brutos
obtenidos menos los ingresos no constitutivos de renta, costos, deducciones, rentas exentas y
ganancias ocasionales; a una tarifa del 8%. Para los afios 2013, 2014 y 2015 la tarifa aplicable
serd del 9%.

Dentro de la depuracién de la base para la liquidacion del impuesto CREE no se permite la
compensacion de la renta del periodo gravable, con pérdidas fiscales o excesos de renta
presuntiva de periodos anteriores.

Exoneracion de aportes — Se exonera a las personas juridicas declarantes del Impuesto a la
Renta y Complementarios del pago de aportes parafiscales a favor del Servicio Nacional del
Aprendizaje — SENA y de Instituto Colombiano de Bienestar Familiar — ICBF,
correspondientes a los trabajadores que devenguen, individualmente considerados, hasta diez
(10) salarios minimos legales vigentes. Esta exoneracién comienza a partir del momento en que
se implemente el sistema de retenciones en la fuente para el recaudo del impuesto sobre la renta
para la equidad CREE (y en todo caso antes del 1 de julio de 2013).

Normas contables - Se establece que unicamente para efectos tributarios las remisiones
contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuardn vigentes durante los 4
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afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. En consecuencia, durante el tiempo citado, las bases fiscales de las partidas que se
incluyan en las declaraciones tributarias continuardn inalteradas. Asi mismo, las exigencias de
tratamientos contables para el reconocimiento de situaciones fiscales especiales perderan
vigencia a partir de la fecha de aplicacién del nuevo marco regulatorio contable.
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