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DIGTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
Perua Power Company S.A.C.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Peri Power Company S.A.C. (la Compafia) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados y
otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2023, sus
resultados y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

Fundamento para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Perd. Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen con més detalle en
la seccién Responsabilidades del Auditor con relacion a la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Perl, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades de ética
de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Otra Informacion

La Gerencia es responsable por la otra informacién. La otra informacion comprende la informacion
incluida en la Memoria Anual y no forma parte integral de los estados financieros ni de nuestro
informe de auditoria. Se espera que el Memoria Anual esté disponible para nosotros después de la
fecha de nuestra opinién de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de seguridad ni conclusién sobre esa otra informacion.

Con relacién a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia material
entre la otra informacién y los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o,
de cualquier otro modo, la otra informacién parece contener una incorrecciéon material.

Emmaerich, Cérdova y Asociados S. Civil de R. L., sociedad civil de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
peruana y firma miembro de la organizacion global KPMG de firmas miembro independientes N° 01681796 del Registra de
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Responsabilidades de la Gerencia y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los
Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y del control interno que la Gerencia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que la administracién tenga la intenciéon de liquidar la Companfia, cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno corporativo de la Compania son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor con relacion a la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacién en
Peru siempre detecte una incorrecidon material cuando esta exista. Las incorreciones pueden
deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, podrian
razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacion en Perq,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecidon material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a
fraude es més elevado que en el caso de una incorrecidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

= Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Gerencia, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad interna de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestra opinién se basa en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser un negocio en marcha.



= Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compahia respecto de, entre
otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.
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Peru Power Company S.A.C.
Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022

En soles Nota 2023 2022 En soles Nota 2023 2022

Activos Pasivos

Activos corrientes Pasivos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 1,709,718 3,661,333 Otros pasivos financieros 11 810,570 4,144,326

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 19(b) 588,956 11,606 Pasivo por arrendamiento 10(a) 124,723 119,787

Otras cuentas por cobrar 6,524 9,852 Cuentas por pagar comerciales 12 5,681,148 226,439

Otros créditos impositivos 8 2,726,021 1,001,826 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19(b) 26,887,243 43,355,397

Otros activos no financieros 167,381 154,632 Otras cuentas por pagar 1,566 1,252

Total activos corrientes 5,198,600 4,839,249 Beneficios a los empleados 16,326 10,748
Pasivos por impuestos a las ganancias 13 1,379,066 1,129,827

Activos no corrientes Total pasivos corrientes 34,900,642 48,987,776

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 19(b) 23,269,798 25,377,556

Propiedad, planta y equipo 9 100,170,209 87,836,027 Pasivos no corrientes

Activo por derecho de uso 10 353,883 455,073 Otros pasivos financieros 11 1,801,295 2,595,072

Total activos no corrientes 123,793,890 113,668,656 Pasivo por arrendamiento 10(a) 348,975 487,349
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19(b) 39,687,792 13,048,373
Provisiones 297,818 281,918
Pasivos por impuestos diferidos 13 3,539,662 5,936,952
Total pasivos no corrientes 45,575,542 22,349,664
Total pasivos 80,476,184 71,337,440
Patrimonio 14
Capital emitido 42,300,000 42,300,000
Capital adicional 69,725 69,725
Otras reservas de capital 4,623,161 2,520,160
Resultados acumulados 1,523,420 2,280,580
Total patrimonio 48,516,306 47,170,465

Total activos 128,992,490 118,507,905 Total pasivos y patrimonio 128,992,490 118,507,905

Las notas que se acompanan de la pagina 5 a la 42 forman parte de los estados financieros.



Peru Power Company S.A.C.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

En soles Nota 2023 2022
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por contrato de usufructo 6 28,836,535 28,836,535
Otros ingresos 6 681,744 78,875
29,518,279 28,915,410
Costos operativos
Costos por contrato de usufructo y otros 15 (10,594,192) (9,186,288)
Ganancia bruta 18,924,087 19,729,122
Gastos operativos
Gastos de administracién 16 (567,320) (1,057,630)
Otros ingresos 159 36,468
(567,161) (1,021,162)
Resultado de actividades de operacion 18,356,926 18,707,960
Ingresos financieros 355,538 91,400
Gastos financieros 18 (8,794,647) (3,330,372)
Diferencia de cambio, neta 5 457,754 (184,911)
Costo financiero neto (2,981,355) (3,423,883)
Ganancia antes de impuestos 15,375,571 15,284,077
Gasto por impuesto a las ganancias 13 (4,629,730) (4,999,903)
Ganancia del ejercicio 10,745,841 10,284,174
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales del ejercicio 10,745,841 10,284,174

Las notas que se acompanan de la pagina 5 a la 42 forman parte de los estados financieros.



Peru Power Company S.A.C.
Estado de Cambio en Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

Cantidad de Otras
acciones / Capital Capital reservas
participaciones emitido adicional de capital Resultados Total

En soles Nota (nota 14.A) (nota 14.A) (nota 14.A) (nota 14.C) acumulados patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2022 42,300,000 42,300,000 69,725 1,271,548 6,950,019 50,591,292
Total resultado integral del ejercicio
Ganancia del ejercicio - - - - 10,284,174 10,284,174
Total resultados integrales del ejercicio - - - - 10,284,174 10,284,174
Transacciones con los propietarios de la Compaiiia
Transferencia a reserva legal - - - 1,248,612 (1,248,612) -
Distribucién de dividendos 14.B - - - - (13,705,001) (13,705,001)
Total tr?’nsacclones con los propietarios de la i i i 1,248,612 (14,953,613) (13.705,001)
Compaiia
Saldos al 31 de diciembre de 2022 42,300,000 42,300,000 69,725 2,520,160 2,280,580 47,170,465
Saldos al 1 de enero de 2023 42,300,000 42,300,000 69,725 2,520,160 2,280,580 47,170,465
Total resultado integral del ejercicio
Ganancia del ejercicio - - - - 10,745,841 10,745,841
Total resultados integrales del ejercicio - - - - 10,745,841 10,745,841
Transacciones con los propietarios de la Compaiia
Transferencia a reserva legal - - - 2,103,001 (2,103,001) -
Distribucién de dividendos 14.B - - = = (9,400,000) (9,400,000)
Total transacciones con los propietarios de la

., - - - 2,103,001 (11,503,001) (9,400,000)
Compaiiia
Saldos al 31 de diciembre de 2023 42,300,000 42,300,000 69,725 4,623,161 1,523,420 48,516,306

Las notas que se acompanan de la pagina 5 a la 42 forman parte de los estados financieros.



Peru Power Company S.A.C.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022

En soles Nota 2023 2022
Flujos de efectivo procedentes de actividades de

operacion

Ganancia del ejercicio 10,745,841 10,284,174
Ajustes por:

Impuesto a las ganancias 13 4,629,730 4,999,903
Baja de propiedad, planta y equipo - -
Ingresos financieros (355,538) (91,400)
Gastos financieros 18 3,794,647 3,330,372
Depreciacion 9y 10 10,191,961 8,739,487
Diferencia en cambio neta (457,755) 184,911
Cambios en:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,885,300 (779,211)
Otras cuentas por cobrar diversas (4,214) 70,431
Otros créditos impositivos (1,724,196) 3,599,508
Otros activos no financieros (10,725) (51,243)
Cuentas por pagar comerciales 5,782,046 (2,293,769)
Otras cuentas por pagar y beneficios a empleados 5,894 (19,062))
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 739,200 (101,880)
Flujos procedentes de las actividades de operacion 35,222,191 27,872,221
Impuesto a las ganancias pagado (6,777,782) (5,829,199)
Flujo neto generado por actividades de operaciéon 28,444,409 22,043,022
Flujos de efectivo procedentes de actividades de

inversion

Adquisicion de propiedad, planta y equipo 9 (22,424,954) (7,942,349)
flulo n.¢’5t0 de efectivo utilizado en actividades de (22,424,954) (7,042,349)
inversion

Flujos de efectivo procedentes de actividades de
financiamiento

Préstamo obtenido de relacionadas 5 29,103,400 -
Préstamo bancario obtenido 5 - 3,368,750
Pago de préstamos obtenido de relacionada 5 (20,635,000) -
Pago de préstamos bancarios 5 (3,368,750) -
Pagos de arrendamientos financieros 5 (970,910) -
Pago de intereses a entidades bancarias 5 (166,904) -
Pago intereses relacionada 5 (2,777,178) (2,073,851)
Pago de dividendos 14.B (9,400,000) (13,705,001)
Pago de arrendamiento 10(a) (155,423) (159,391)
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento (8,370,765) (12,569,493)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalente de

efectivo (2,351,310) 1,531,180
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 7 3,661,333 2,392,041

Efecto de las variaciones en las tasas de cambio sobre el

efectivo mantenido 399,695 (261,888)
Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre 7 1,709,718 3,661,333
Transacciones que no generan flujos de efectivo

Adquisicion de propiedad, planta y equipo bajo

arrendamiento 9 - 3,367,841

Las notas que se acompanan de la pagina 5 a la 42 forman parte de los estados financieros.



Peru Power Company S.A.C.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

1. Antecedentes y Actividad Econdmica

A. Antecedentes

Pert Power Company S.A.C. (en adelante “la Compafia”) es una subsidiaria de Dunas

Energia S.A.A. (en adelante la Controladora), la cual posee el 99.99% de su capital social al 31 de
diciembre de 2023. La Compania fue constituida en Perl como Sociedad de Responsabilidad
Limitada, transforméndose a partir del 14 de marzo de 2021 en Sociedad Anénima Cerrada.

El 9 de agosto de 2019, el Grupo Energia Bogota S.A. ESP adquirié el 100% del total de
participaciones de PPC Peru Holdings S.R.L., quien a su vez era la controladora de la Compania a
dicha fecha. Mediante Junta General de Socios de fecha 27 de marzo de 2020, se acordd la fusién
entre la Compania y PPC Pert Holding S.R.L., siendo esta Ultima la entidad absorbida y cuya fecha
de vigencia fue el 1 de junio de 2020.

Con fecha 25 de enero de 2022, Dunas Energia S.A.A., empresa relacionada a la Compania, firmo
un contrato de compraventa de acciones con GEB., mediante dicho contrato, Dunas

Energia S.A.A. adquiere la totalidad de las acciones que posee GEB en la Compania, es decir
42,299,996 acciones comunes con derecho a voto de un valor nominal de S/ 1.00. El precio
pactado por la compra de las acciones fue de miles de S/ 166,200, los fondos fueron transferidos
el dia 31 de enero de 2022.

El domicilio legal, sede principal y oficina administrativa de la Companfia se encuentra ubicado en
Calle Las Orquideas N° 585 Interior 401 — Urbanizacién Jardin, San isidro — Lima, Peru.

B. Actividad econémica

La Compania tiene por objeto, dedicarse entre otros, al desarrollo de actividades relacionadas con la
generacion, comercializacién, transmisién y distribucion de energia eléctrica y el desarrollo o
participacion en todo tipo de proyectos de infraestructura, proyectos inmobiliarios y proyectos de
inversion en general, asi como la construccién de proyectos en todo tipo de infraestructura de
generacion eléctrica. Para realizar su objetivo y participar de las actividades vinculadas a ella, la
Compania podra realizar todos los contratos que las leyes peruanas permitan a las sociedades
comerciales.

La Compania tiene dos centrales de generacién de energia denominadas Luren (en Ica) y Pedregal
(en Chincha), con capacidad de generacion de 18MW cada una, ambas cedidas en usufructo a su
relacionada Electro Dunas S.A.A., a partir de enero de 2017 y marzo de 2018, respectivamente.
Durante el ano 2022, la Compania desarrollé el Proyecto de Baterias LLipata que consiste en el
almacenamiento de energia con baterias, con una capacidad instalada de TMW y que han sido
cedidas para el uso de su relacionada Electro Dunas S.A.A. a partir del mes de febrero de 2023.

Durante los afos 2022 y 2023, la Compania ha ejecutado un proyecto de generacion fotovoltaico
“Paneles Solares Llipata” que estd compuesto por 678 paneles solares instalados en campo abierto
que se mueven automaticamente, debido a que estan instalados sobre un sistema de trackers
(seguidores solares) que buscan maximizar en todo momento la incidencia solar. Este proyecto
también considera la integracién con el sistema de baterias existente de 1 MWp, capaz de
proporcionar 2 MWh. Este proyecto ofrece una solucién de generacién distribuida hibrida (solar,
bateria y trackers) que es innovadora en las redes de distribucion peruanas y que seran cedidas para
el uso de su relacionada Electro Dunas S.A.A. una vez se culmine con la etapa de pruebas

(nota 9(g)).

Asimismo, durante el afo 2023, la Compania ha iniciado la construcciéon de la Central Térmica Nasca,
que tiene como objetivo aumentar la oferta y mejorar la confiabilidad del Sistema Eléctrico Nasca,
instalando 3 grupos de moto-generadores alimentados a gas, que seran capaces de producir
9.9MW. Este proyecto ofrecerd una solucién de generacion distribuida térmica con baja
contaminacion y que se estima sea culminado en el ano 2024 (nota 9(g)).



Peru Power Company S.A.C.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

C. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2023, han sido aprobados para
su emisién por la Gerencia de la Compania el 13 de febrero de 2024 y serén presentados para
aprobacioén de la Junta General de Accionistas que se efectuara en los plazos establecidos por ley.
En opinién de la Gerencia, dichos estados seran aprobados sin modificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas el 27 de marzo de 2023.

2.  Principales Principios y Practicas Contables

A. Bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre de 2023.

B. Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros.

C. Bases de medicion
Los estados financieros de la Compafia han sido preparados con base en los registros de la
contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

D. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compafnia. Los estados financieros se presentan en soles (S/),
que es la moneda funcional y de presentacion de la Companfia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda funcional) son
inicialmente trasladadas a la moneda funcional (soles) usando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. En la conversién de la moneda extranjera se utilizan los tipos de cambio
emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados
a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado de situaciéon
financiera. Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas
transacciones y de la traslaciéon de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos
de cambio de cierre de cada mes, son reconocidas en el estado de resultados y otros resultados
integrales.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que son medidos en términos de costos
histoéricos, son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas
originales de las transacciones.



Peru Power Company S.A.C.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023 y de 2022

E. Cambios en politicas contables materiales

La Compania adopto la Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y Declaracién
de Préactica 2 de las NIIF) a partir del 1 de enero de 2023. Aunque las modificaciones no dieron lugar
a ningun cambio en las politicas contables propiamente dichas, afectaron a la informacion sobre
politicas contables revelada en los estados financieros. Las modificaciones exigen la divulgacion de
las politicas contables "materiales”, en lugar de "significativas". Las modificaciones también
proporcionan orientacién sobre la aplicacion de la importancia relativa a la divulgacion de las politicas
contables, ayudando a las entidades a proporcionar informacion atil y especifica sobre las politicas
contables que los usuarios necesitan para comprender otra informacién de los estados financieros.
La Direccion ha revisado las politicas contables y ha actualizado la informacién que figura en la nota
2.F Politicas contables materiales (2022: Politicas contables significativas) en algunos casos de
conformidad con las modificaciones.

F. Politicas contables materiales
La Compania ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los periodos
presentados en estos estados financieros, excepto que se sefale lo contrario.

i Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro efectivo y equivalente de efectivo del estado de situacién financiera comprende el efectivo
en caja y cuentas corrientes y los depositos con un vencimiento original de tres meses o menos y
con riesgo no significativo de cambio en su valor razonable.

il Instrumentos financieros

Reconocimiento inicial y medicion posterior
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da origen a un activo financiero de una entidad y
a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

= Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como medidos al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales y al valor razonable
con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo y equivalentes al efectivo, otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas (con excepcion del activo por linealizaciéon
de ingresos por usufructo de las plantas).

Medicion posterior
Para propésitos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en las siguientes
categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda);

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales con traslado
de ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda);

- Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se
trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja (instrumentos de patrimonio); y

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Compania y de los términos contractuales de
los flujos de efectivo.
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Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)
La Compania mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Modelo de negocios que la Compania tiene para la gestion de los activos financieros cuyo
objetivo es mantener los activos financieros, en esta categoria es poder cobrar los flujos de
efectivo contractuales y no realizar su venta o negociacion; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado son posteriormente medidos utilizando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados
cuando el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Compania cambia su modelo de negocio para su gestion.

En esta categoria se incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo, otras cuentas por cobrary
cuentas por cobrar a entidades relacionadas (con excepcién del activo por linealizacién de ingresos
por usufructo de las plantas).

La Compania no tiene otros tipos de activos financieros al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se elimina del estado de situacion
financiera, cuando:

(i) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; o

(ii) La Compania haya transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o ha asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
arrangement), y (a) la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) la Compania no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compania ha transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se ha celebrado un acuerdo de transferencia, la Compania evalla si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios de la propiedad del activo. Cuando la Compania no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni ha
transferido el control del mismo, la Compania continlia reconociendo contablemente el activo
transferido. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y
el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la
Compania ha retenido.

Cuando la implicacién continuada toma la forma de una garantia sobre los activos transferidos, ésta
se mide al menor valor entre el valor contable original de activo y el importe méximo de la
contraprestacion que la Compahia tendria que pagar por la garantia.
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Deterioro del valor de los activos financieros

La Compania reconoce una provisién por deterioro con un modelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) para todos los instrumentos de deuda no mantenidos al valor razonable con cambios en
resultados. La PCE se determina como la diferencia entre los flujos de caja contractuales que
vencen de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a una tasa que se aproxima a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo
esperados incluiran flujos de efectivo producto de la venta de garantias mantenidas u otras garantias
recibidas.

La PCE es reconocida en dos etapas. Para las exposiciones de crédito por las cuales no ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la PCE se reconoce
para pérdidas que resultan de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los préximos
12 meses ("PCE de 12 meses”). Para las exposiciones de créditos por los cuales ha habido un
incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una
pérdida por deterioro por pérdidas de crédito esperada durante la vida remanente de la exposicion,
con independencia de la oportunidad del incumplimiento (“PCE durante toda la vida”).

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compania aplica un enfoque
simplificado al calcular la PCE. Por lo tanto, la Compania no monitorea los cambios en el riesgo de
crédito, en vez de esto, reconoce una provisiéon por deterioro en base a la “PCE durante toda la vida”
en cada fecha de reporte. La Compania ha establecido una matriz de provisiéon que se basa en su
experiencia de pérdida histérica, ajustada por factores esperados especificos a los deudores v al
entorno econdémico.

La Compania considera que un activo financiero presenta incumplimiento cuando los pagos
contractuales tienen un atraso de 360 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Companfia podria
considerar gue un activo financiero presenta incumplimiento cuando informacién interna o externa
indica que es improbable que la Compafia reciba los importes contractuales adeudados antes que la
Compahia ejecute las garantias recibidas (si hubiese). Un activo financiero se da de baja cuando no
hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

- Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen otros pasivos financieros, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
LLa medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificaciéon, segin se describe a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar, los derivados y los pasivos financieros designados al momento del
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas relacionadas con estos pasivos se
reconocen en resultados. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados que
no se designan como instrumentos de cobertura eficaces segun lo define la NIIF 9.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
Unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIIF 9.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia no tiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Otros pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos se miden por su costo amortizado,

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados y otros resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, como asi

también a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados y otros resultados integrales.

En esta categoria se incluyen las obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada, o haya vencido.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes respectivos en libros
se reconoce en el estado de resultados y otros resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el importe neto en el
estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

iii. Medicion del valor razonable
El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlan en su mejor interés econémico.

La Compania utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales

tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable
como un todo:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Companfia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

iv. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y/o pérdidas
por deterioro, si las hubiere. El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo
de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion, el estimado inicial de la obligacién de rehabilitacion
y, los costos de financiamiento para los proyectos de construccion a largo plazo, en la medida en
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser reemplazados,
la Compania, periddicamente da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo con su correspondiente vida Util y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectla una
inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demés costos rutinarios de
reparacion y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de resultados integrales a
medida que se incurren. El valor pendiente del costo estimado para el desmantelamiento del activo
después de su uso se incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para el reconocimiento de la provision respectiva.

Una partida de propiedades, planta y equipo o un componente significativo es retirado al momento
de su disposiciéon o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicién posterior.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de
resultados y otros resultados integrales en el aflo en que se retira el activo.

El valor residual, la vida Util y los métodos de depreciaciéon son revisados y ajustados en caso sea
apropiado, al final de cada ano.

LLas obras en curso incluyen los desembolsos para la construccién de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante la etapa
de construccion. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacion se calcula
desde el momento en que estan en condiciones para su uso.
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Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o
produccion de un activo cuya puesta en marcha o venta requiere necesariamente un periodo de
tiempo substancial son capitalizados como parte del costo del activo.

La depreciacion es calculada bajo el método de linea recta tomando en consideracion las siguientes
vidas Utiles:

Aios
Edificaciones 40
Magquinaria y equipo Entre 2y 30
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos Entre 5y 10

v. Arrendamientos

La Compania evalla al inicio del contrato si este es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

= La Compania como arrendatario

La Compania aplica un sélo método de reconocimiento y medicién para todos los contratos de
arrendamiento, con la exencién de arrendamientos a corto plazo (menores a 12 meses) y
arrendamientos de activos de bajo valor. La Compafia reconoce como pasivos por arrendamiento los
pagos a realizar por el arrendamiento y como derecho de uso los activos subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Compania reconoce los activos por derecho de uso a la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento (es decir, la fecha en la que el activo subyacente esté disponible para su uso). Los
activos por derecho de uso se miden al costo, menos la depreciacidon acumulada y las pérdidas por
deterioro, y se ajustan por cualquier actualizacion de los pasivos por arrendamiento. El costo de los
activos por derecho de uso incluye la cantidad de pasivos por arrendamiento reconocidos, costos
directos iniciales incurridos, y los pagos de arrendamiento realizados o a partir de la fecha de
comienzo menos los incentivos de arrendamientos recibidos. Los activos por derecho de uso se
deprecian sobre una base de linea recta basado en el periodo mas corto entre el plazo del
arrendamiento vy la vida Util estimada de los activos.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al finalizar el plazo
del arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera una
opcién de compra, el arrendatario depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha de
comienzo del mismo hasta el final de la vida til del activo subyacente.

Los activos por derecho de uso estan sujetos a las pruebas de deterioro, parrafo 2.F.vi en la secciéon
de deterioro de activos no financieros.

Pasivos de arrendamiento

En la fecha de inicio del alquiler, la Compania reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al
valor presente de los pagos pendientes a esa fecha. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos
fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,
pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y montos que se espera
pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de
ejercicio de una opcién de compra que es razonablemente segura de ser ejercida por la Compania y
las penalidades por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compania
ejercera la opcién de rescision.
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Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se reconocen como
gastos en el periodo en el que ocurre el evento o condicién que desencadena el pago; excepto que
se destinen a la produccién de bienes de inventario, en cuyo caso se aplicara la NIC 2 Inventarios.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compania utiliza la tasa de interés
incremental que le aplica en la fecha de inicio del arrendamiento, debido a que la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable. Después de la fecha de inicio, el monto
de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se
reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por
arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacion por cambios en el plazo del arrendamiento,
en la evaluacién de una opcién de compra, en los importes por pagar esperados relacionados con
una garantia de valor residual y en los pagos futuros procedente de un cambio en un indice o tasa.

Arrendamiento de corto plazo y de activos de bajo valor

La Compania aplica la exencion de reconocimiento a sus arrendamientos de equipos diversos y
unidades de transporte por ser de corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo
de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de
compra) y activos de bajo valor. Los pagos de los arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo
valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

] La Compania como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compafia no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad de un activo se clasifican como arrendamientos operativos.
Los ingresos por rentas se contabilizan linealmente en los términos de los contratos de
arrendamiento y se incluyen en los ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza
operativa. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion y organizacion de un
arrendamiento operativo se agregan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen durante el
plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por alquiler. Los alquileres
contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en que se obtienen.

Tasa de interés incremental

La Compania no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita del arrendamiento, por lo
tanto, utiliza la tasa de interés incremental (IBR por sus siglas en inglés) para medir los pasivos por
arrendamiento. La tasa de interés incremental es la tasa que la Compafia tendria que pagar por pedir
prestado durante un plazo similar, y con un valor similar, los fondos necesarios para obtener un
activo similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico parecido. Por lo tanto, esta tasa
refleja lo que la Compania 'tendria que pagar’, lo que requiere una estimacién cuando no hay tasas
observables disponibles (como para las subsidiarias que no realizan transacciones financieras) o
cuando deben ajustarse para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento.

La Compania estima la tasa incremental utilizando datos observables (como las tasas de interés del
mercado) cuando estan disponibles y se requiere que haga ciertas estimaciones especificas de la
entidad, como la calificaciéon crediticia de la entidad, los mérgenes bancarios para este tipo de
préstamos, entre otros.

vi. Deterioro de activos de larga duracion (no financieros)

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable
de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta y su valor en uso, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo
cuando un activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
otros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Al
evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoraciéon que resulte apropiado. Estos célculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para subsidiarias que coticen en bolsa y
otros indicadores disponibles del valor razonable.

LLas pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido el
deterioro del valor de los suministros y repuestos, se reconocen en el estado de resultados y otros
resultados integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectla
una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectda una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se
reconocié una pérdida por su deterioro. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados vy
otros resultados integrales.

vii.  Beneficio a los trabajadores

Los beneficios a trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los trabajadores a corto plazo, tales
como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales,
ausencias remuneradas por enfermedad, y participaciones, si se pagan dentro de los doce meses
siguientes al final del periodo. Estos beneficios se reconocen contra la ganancia o pérdida del
periodo cuando el trabajador ha desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las
obligaciones correspondientes a pagar se presentan como pasivo por beneficios a empleados.

viii.  Provisiones

Se reconoce una provisiéon soélo cuando la Compania tiene alguna obligacion presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira para su liquidacion
un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién confiable del monto de la obligacion.
Las provisiones se revisaran periédicamente y se ajustaran para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a la fecha de estado de situacion financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra
en el estado de resultados y otros resultados integrales. Cuando el efecto del tiempo es
significativo, las provisiones seran descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje los
riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la
provisiéon por el paso del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

ix. Retiro de activos

El activo y pasivo para retiro de activos es reconocido cuando: (i) la Compania tiene una obligacion
presente relacionada con el desmontaje y retiro de activos, asi como restaurar los lugares donde se
ubican sus centrales de generacién térmica, y (i) se puede estimar confiablemente el monto de
dichas obligaciones.
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El monto inicial del activo y pasivo reconocido es el valor presente de los desembolsos futuros
estimados para cumplir con dichas obligaciones.

Posteriormente: (i) el pasivo es ajustado en cada periodo siguiente para actualizar el valor presente
reconocido inicialmente, reconociendo el incremento del pasivo en el estado de situacién financiera
y en el estado de resultados integrales; (i) el activo se deprecia y/o amortiza en funcién de la vida til
del activo relacionado. La depreciacién y/o amortizacién relacionada se reconoce como costo del
ejercicio.

X. Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados. Las
contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros, estas se revelan en notas en los
estados financieros, excepto que la posibilidad que se desembolse un flujo econémico sea remota.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

Xi. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por derecho de usufructo (nota 6), que han sido calificados, por las caracteristicas del
contrato y realidad econdmica de la transaccion como arrendamiento operativo, se reconocen como
ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto, por reflejar mas adecuadamente el patréon temporal de consumo de
los beneficios derivados del uso del activo arrendado en cuestiéon. De acuerdo con lo indicado por la
NIC 32 — Instrumentos financieros: Presentacion e informacion a revelar, los arrendamientos
operativos no son instrumentos financieros (excepto por lo que se refiere a pagos concretos
actualmente debidos y por pagar).

Los costos incurridos en la obtencion de ingresos por arrendamiento operativo, incluyendo la
depreciacion del bien, se reconocen como costos de operacion.

Los costos financieros y de financiamiento, se registran cuando se devengan e incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos obtenidos.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

xii. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en
resultados excepto en la medida en que se relacione con una combinacion de negocios, o partidas
reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso o la
pérdida imponible del afno y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con ahos
anteriores. El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor
estimacion del importe fiscal que se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada
con los impuestos a las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan
aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de presentacion.
El impuesto corriente también incluye cualquier impuesto surgido de dividendos.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.
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Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de informacién financiera y los montos usados para
propositos fiscales.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias fiscales futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Si el importe de las
diferencias temporarias imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido en
su totalidad, se consideran las ganancias imponibles futuras, ajustadas por las reversiones de las
diferencias temporarias existentes. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de presentacion y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados; esta reduccion sera objeto de reversion en la medida que sea probable
que haya disponible suficiente ganancia fiscal.

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard nuevamente los activos por impuestos
diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido,
siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por
impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reviertan usando tasas fiscales aprobadas o
practicamente aprobadas a la fecha de presentacion.

La medicion de los impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la Compafiia espera, a la fecha de presentacion, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

Posiciones tributarias inciertas

La aceptabilidad de un tratamiento impositivo concreto segun la legislacion fiscal puede no ser
conocida hasta que la autoridad fiscal correspondiente o los tribunales de justicia tomen una decision
en el futuro. Por consiguiente, una disputa o inspeccién de un tratamiento impositivo concreto por
parte de la autoridad fiscal puede afectar la contabilizacién de una entidad del activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes.

Si una entidad concluye gue es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto, la entidad lo determinara de forma congruente con el tratamiento impositivo usado o que
esté previsto usar en su declaracion de impuestos a las ganancias.

Si una entidad concluye gue no es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto, la entidad reflejara el efecto de la incertidumbre.

Si un tratamiento impositivo incierto afecta a los impuestos corrientes e impuestos diferidos, una
entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Una entidad evaluard nuevamente un juicio o estimacién si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimaciéon o como resultado de nueva
informacion que afecte al juicio o estimacion. Una entidad reflejara el efecto de un cambio en los
hechos y circunstancias o de nueva informacién como un cambio en una estimacién contable.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no se identificaron posiciones tributarias inciertas
significativas que generaran el reconocimiento de provisiones en los estados financieros.
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G. Nuevas enmiendas a NIIF de aplicacion obligatoria a partir de los periodos iniciados el
1 de enero de 2023

Las siguientes enmiendas a las NIIF son de aplicacién obligatoria por primera vez a partir de los

periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2023:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2023. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Periodos anuales que comienzan en o después
Informacion Comparativa (Modificaciones a la del 1 de enero de 2023.

NIIF 17)

Revelaciones de politicas contables
(Modificaciones a la NIC 1y Declaracidn de
Préctica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados
con la Materialidad).

Definicion de Estimacidon Contable
(Modificaciones a la NIC 8).

Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una unica transaccion
(Modificaciones a la NIC 12).

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo
del Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

La Compania adopté estas enmiendas no generdndose impactos significativos en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023.

H. Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes

normas nuevas y revisadas que se han emitido pero gue aun no estan vigentes, la Gerencia no

espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los

estados financieros separados de la Compafia en periodos futuros:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o Periodos anuales que comienzan en o después

No Corrientes (Modificaciones a la NIC 1) del 1 de enero de 2024. Se permite adopcién
anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor  Fecha efectiva diferida indefinidamente.
y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Periodos anuales que comienzan en o después
Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion
NIIF 16) anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificaciones a la NIC 1) del 1 de enero de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores Periodos anuales que comienzan en o después
(Modificaciones a la NIC 7 'y NIIF 7) del 1 de enero de 2024 (con aplicacién anticipada

permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando
aplique las modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacicn a la Periodos anuales que comienzan en o después
NIC 21) del 1 de enero de 2025. Se permite adopcion
anticipada.
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No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes, tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros de la Compania.

. Pronunciamientos normativos de sostenibilidad ain no vigentes

Los siguientes pronunciamientos emitidos son aplicables para la preparacion de los informes de
sostenibilidad. La Compafia tiene previsto adoptar los pronunciamientos en sus respectivas fechas
de aplicacion y no anticipadamente.

Nuevas NIIF de Sostenibilidad Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF §1 Requerimientos Generales para la Periodos anuales que comienzan en o después
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion
relacionada con la Informacidn Financiera anticipada con la aplicacién conjunta de la NIIF S2.
NIIF 82 Informacion a Revelar relacionada con el Periodos anuales que comienzan en o después
Clima del 1 de enero de 2024. Se permite adopcion

anticipada con la aplicacién conjunta de la NIIF S1.

Las NIIF S1y S2 estan sujetas a los procesos locales de adopcion en Perl para entrar en vigencia.

3. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compania utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas
de ingresos y gastos por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las
siguientes notas:

= Plazo del arrendamiento: si la Compania esta razonablemente seguro de que ejercera
opciones de ampliacién (nota 2.F.v).

= Reconocimiento de ingresos: determinacién de si el ingreso procedente de los servicios de
actividades ordinarias es reconocido a lo largo del tiempo o en un momento determinado
(nota 2.F.xi).

= Posicion fiscal incierta - estimacion del impuesto corriente por pagar y el gasto por impuestos

corrientes en relacién con una posicion fiscal incierta (nota 2.F .xii).
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién al 31 de diciembre de 2023 que
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y
pasivos en el proximo ano financiero se incluye en las siguientes notas:

= Estimacién de la vida Util de activos, componentes, valores residuales y deterioro
(notas 2.F.ivy 2.F.vi).

= Impuesto a las ganancias corriente y diferido (nota 2.F .xii).
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4. Valor Razonable de Instrumentos Financieros
A continuacién, se presentan los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos financieros incluyendo sus niveles de jerarquia de valor

razonable.
Valor en libros Valor razonable
Activos financieros al Otros pasivos
En soles costo amortizado financieros Total Nivel 2 Total
Al 31 de diciembre de 2023
Activos financieros no medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,709,718 - 1,709,718 - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 23,858,754 - 23,858,754 - -
25,568,472 - 25,568,472 - -
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Otros pasivos financieros = (2,611,865) (2,611,865) (2,611,865) (2,611,865)
Cuentas por pagar comerciales = (5,681,148) (5,681,148) = =
Cuentas por pagar a entidades relacionadas = (66,475,035) (66,475,035) = =
- (74,768,048) (74,768,048) (2,611,865) (2,611,865)
Al 31 de diciembre de 2022
Activos financieros no medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalentes al efectivo 3,661,333 - 3,661,333 - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 25,389,162 - 25,389,162 - -
29,050,495 - 29,050,495 - -
Pasivos financieros no medidos a valor
razonable
Otros pasivos financieros - (6,739,398) (6,739,398) (6,739,398) (6,739,398)
Cuentas por pagar comerciales - (226,439) (226,439) - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - (56,403,770) (56,403,770) - -
- (63,369,607) (63,369,607) (6,739,398) (6,739,398)

(*) Se excluye los anticipos, impuestos y beneficios sociales.
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5. Objetivos y Politicas de Gestion del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen otros pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compania tiene efectivo y
equivalentes al efectivo, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar que
surgen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La Gerencia
de la Companfia supervisa la gestion de estos riesgos. Para ello, la Gerencia esta apoyada por la
Gerencia de Administraciéon y Finanzas de la afiliada Electro Dunas que asesora sobre dichos riesgos
y sobre el marco corporativo de gestién del riesgo financiero que resulte mas apropiado para la
Compania. La Gerencia de Administracion y Finanzas de la afiliada Electro Dunas brinda seguridad a
la Gerencia de la Compania de que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compafia se
encuentran reguladas por politicas y procedimientos apropiados y que esos riesgos financieros se
identifican, miden y gestionan de conformidad con las politicas corporativas y sus preferencias para
contraer riesgos.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen
a continuacion.

i. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios del mercado. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los préstamos y depdsitos mantenidos por
la Compania. El anélisis de sensibilidad que se ilustra en la seccién de riesgo de tipo de cambio se
vincula con la posicién al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, y se prepararon sobre la base de que
el monto de deuda neta, la proporcion de interés fijo y la proporcién de los instrumentos financieros
en monedas extranjeras, permanecen constantes a dichas fechas.

ii. Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el 100% del efectivo y equivalentes al efectivo y los otros
pasivos financieros de la Compania devengan una tasa de interés fija. La Compafia no estd expuesta
a un riesgo significativo por la variacion de las tasas de interés al 31 de diciembre de 2023 y de
2022.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la
Compania al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con sus actividades rutinarias.

Los saldos en moneda extranjera han sido expresados en soles a los siguientes tipos de cambio del
mercado libre de cambios establecidos publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(en adelante SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

En soles 2023 2022

1 US$ - Tipo de cambio - compra (activos) 3.705 3.808
1 € - Tipo de cambio - compra (activos) 3.972 3.869
1 USS$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 3.713 3.820
1 € - Tipo de cambio - venta (pasivos) 4.378 4.360
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La Companfia no cobertura su exposicion al riesgo de tipo de cambio debido a que no mantiene una
posicion significativa de instrumentos financieros en moneda extranjera. El resultado de mantener
saldos en moneda extranjera para la Compafia por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023
y de 2022, fue una ganancia neta de S/ 457,754 y una pérdida neta de S/ 184,911, respectivamente,
la cual se presenta en el rubro “Diferencia de cambio, neta” del estado de resultados y otros
resultados integrales.

Exposicion al riesgo de moneda
El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicién de la Compania a riesgos en
moneda extranjera y que fue informada a la gerencia fue la siguiente:

2023 2022

Us$ € Uss €
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 75,930 - 293,433 -
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 158,620 - 3,038 -
Otras cuentas por cobrar - - 874 -
Otros activos no financieros 44,792 - 40,268 -

279,342 - 337,613 -
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (885,168) (545,790) (50,015) -
Cuentas por pagar relacionadas (7,138,981) - - -
Pasivo por arrendamiento (127,578) - (158,936) -

(8,151,727) (545,790) (208,951) -

Exposicion neta del estado de (7.872,385) (545,790) 128,662 i

situacion financiera

Sensibilidad a las tasas de cambio

Un fortalecimiento (debilitamiento) razonablemente posible en sol frente al délar estadounidense o
euro, habria afectado la medicién de los instrumentos financieros denominados en moneda
extranjera y afectado los resultados en los montos que se muestran a continuacién. Este anélisis
supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés se mantienen constantes
e ignora el impacto de las ventas y las compras previstas:

Resultado del periodo

Efecto en soles Fortalecimiento Debilitamiento
31 de diciembre de 2023
US$ (movimiento del 10%) (2,923,016) 2,923,016
€ (movimiento del 10%) (238,947) 238,947
31 de diciembre de 2022
US$ (movimiento del 10%) 94,146 (94,146)

iv. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, tiempo y forma, y que ello resulte en una pérdida
financiera. La Compania esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades financieras,
incluyendo depdsitos en bancos e instituciones financieras, operaciones de cambio de moneda
extranjera y otros instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar estdn concentradas
principalmente en su relacionada, Electro Dunas S.A.A., no obstante, debido a la liquidez y solvencia

que presenta dicha compania, la Gerencia considera que no existe un riesgo de crédito por dichas
cuentas.
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Instrumentos financieros y depdsitos en efectivo

El riesgo de crédito de los saldos en bancos e instituciones financieras se gestiona a través de
Gerencia de Administraciéon y Finanzas de la afiliada Electro Dunas de acuerdo con su politica
corporativa.

La méxima exposiciéon de la Compania al riesgo de crédito por los componentes del estado de
posicion financiera son las sumas en libros que se ilustran (nota 7).

v. Riesgo de liquidez
La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente una
herramienta de planificacion de la liquidez.

El objetivo de la Compania es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento mediante el uso de préstamos bancarios y obligaciones con relacionadas. El acceso a
las fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento menor a
12 meses podria refinanciarse con los actuales prestamistas, si esto fuera necesario.

Exposicion al riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros a la fecha de
presentacion. Los importes se presentan brutos y no descontados, e incluyen los pagos de intereses
contractuales y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion:

Flujo de efectivo contractual

Importe en Menor a Entre un afo Mas de
En soles libros 1 aio y cinco 5 ahos Total
Al 31 de diciembre de 2023
Otros pasivos financieros 2,611,865 (959,784) (1,941,452) - (2,901,236)
Pasivo por arrendamiento 473,698 (153,893) (383,542) - (537,435)
Cuentas por pagar comerciales 5,681,148 (5,681,148) - - (5,681,148)
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 66,475,035  (28,903,863) (26,356,630) (17,411,160) (72,671,653)

75,241,746  (35,698,688) (28,681,624) (17,411,160) (81,791,472)

Al 31 de diciembre de 2022

Otros pasivos financieros 6,739,398 (4,490,946) (2,901,236) - (7,392,182)
Pasivo por arrendamiento 607,135 (158,328) (5652,923) - (711,250)
Cuentas por pagar comerciales 226,439 (226,439) - - (226,439)
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 56,403,770 (19,062,228)  (27,073,144) (17,411,160)  (63,546,532)

63,976,742  (23,937,941) (30,527,303) (17,411,160) (71,876,403)
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A continuacion, se presentan los cambios en los pasivos que provienen de las actividades de financiamiento por los afios terminados al 31 de diciembre de

2023 y de 2022:

Saldo al Flujo de caja Efecto de Saldo al
1 de enero diferencia en 31 de diciembre

En soles de 2023 Ingreso Egreso cambio Otros de 2023
Préstamos que devengan intereses 3,368,750 - (3,368,750) = = =
Arrendamientos 3,332,116 - (970,910) - 234,997 2,596,203
Préstamos de entidades relacionadas 42,857,118 29,103,400 (20,635,000) 287,600 - 51,613,118
Intereses de entidades relacionadas 432,830 - (2,777,178) (7923) 2,868,307 516,036
Intereses de préstamos 38,5632 - (166,904) - 144,034 15,662
Pasivo por arrendamiento 607,136 - (155,423) (15,761) 37,746 473,698
Dividendos por pagar - = (9,400,000) - 9,400,000 -

Saldo al Flujo de caja Efecto de Saldo al

1 de enero diferencia en 31 de diciembre

En soles de 2022 Ingreso Egreso cambio Otros de 2022
Préstamos que devengan intereses - 3,368,750 - - - 3,368,750
Arrendamientos - - - - 3,332,116 3,332,116
Préstamos de entidades relacionadas 42,857,118 - - - - 42,857,118
Intereses de entidades relacionadas 862,740 - (2,073,851) - 1,643,941 432,830
Intereses de préstamos - - - - 38,532 38,532
Pasivo por arrendamiento 752,372 - (159,391) (32,639) 46,794 607,136
Dividendos por pagar - - (13,705,001) - 13,705,001 -
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Vi. Gestion de capital

El principal objetivo de la gestién de capital de la Compania es garantizar que éste mantenga una
calificacion de crédito soélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para el accionista.

La Companfia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en dicha estructura
segun los cambios en las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar su estructura de capital,
la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas, devolver capital a los
accionistas o emitir nuevas acciones.

No hubo modificaciones en los objetivos, politicas o procesos relacionados con la gestion del capital
durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

La Compania controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente
entre la deuda bruta y el capital total méas la deuda bruta. En opinién de la Gerencia de la Compania,
las ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 son acordes a la politica
financiera de la Compania.

En soles 2023 2022

Otros pasivos financieros 2,611,865 6,739,398
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (1,709,718) (3,661,333)
Deuda bruta 902,147 3,078,065
Total patrimonio 48,516,306 47,170,464
Ratio de endeudamiento 0.019 0.065

6. Principales Contratos de Operacion
Los ingresos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, comprende:

En soles 2023 2022
Contrato de usufructo Central de Luren 13,601,690 13,601,690
Contrato de usufructo Central de Pedregal 15,234,845 15,234,845
Contrato de eficiencia energética 681,744 78,875
29,518,279 28,915,410

Los contratos mas significativos suscritos por la Compania al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,
son los siguientes:

A. Contrato de Constitucion de Usufructo de la Central de Luren

Con fecha 30 de noviembre de 2016, la Compania suscribié un contrato de derecho de usufructo
con su relacionada Electro Dunas S.A.A. (en adelante Electro Dunas o el Usufructuario) en virtud del
cual la Compania le otorga las facultades de usar y disfrutar temporalmente la Central de Luren
(incluidas las interconexiones eléctricas al sistema de distribucion eléctrica del usufructuario,
excluidos los intangibles de Energia Firme y Potencia Firme), por un plazo de 10 afos a partir de la
fecha de entrega efectiva de la central. Dicho contrato se encuentra vigente hasta diciembre de
2026.

Las partes han dispuesto que la Central de Luren se encuentre bajo un régimen de generacién
distribuida, teniendo un despacho controlado por el usufructuario. En ese sentido, el régimen
econdémico del Contrato debera permitir al usufructuario tener un margen comercial por la diferencia
entre el costo total de autogeneracion y el costo total de la energia que adquiriria del SEIN en caso
no existiera la Central.
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La fecha efectiva de entrega de la Central de Luren fue el 1 de enero de 2017 el costo total de
arriendo asciende a US$ 41,006,000, hasta el final del contrato.

Con fecha 1 de enero de 2020, la Compania suscribié una adenda con su relacionada Electro
Dunas S.A.A., mediante la cual se realizd el cambio de moneda del contrato de ddlares
estadunidenses a soles.

De acuerdo con lo estimado por la Gerencia, dichos contratos de usufructo no son de renovacién
automética y estan sujetos a la aprobacion del regulador; asimismo, la Gerencia de la Compafia
tiene la expectativa de desarrollar negocios independientes con terceros.

Los mantenimientos mayores definidas por el fabricante y programados en ciclos de 16,000 horas,
seran realizados por cuenta, cargo, costo, riesgo y/o responsabilidad de la Compania, informando al
usufructuario, con un minimo de 6 meses antes de la programacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia reconocid ingresos por este contrato un monto
de S/ 13,601,690 en cada afno, los cuales se presentan en el rubro de “Ingresos por contrato de
usufructo”, del estado de resultados y otros resultados integrales, que incluyen un monto de

S/ 16,253,300 para el ano 2023 y S/ 13,666,040 para el ano 2022 correspondiente a la facturacion
segun el contrato y a un monto de gasto de S/ 2,651,610 para el afno 2023 y un ingreso S/ 64,350
para el aho 2022 del reconocimiento de los ingresos en una base lineal durante el tiempo del
contrato.

B. Contrato de Constitucion de Usufructo de la Central de Pedregal

Con fecha 16 de diciembre de 2016, la Compafia suscribié un contrato de derecho de usufructo con
su relacionada Electro Dunas S.A.A. (en adelante Electro Dunas o el Usufructuario) en virtud del cual
la Compania le otorga las facultades de usar y disfrutar temporalmente la Central del Pedregal
(incluidas las interconexiones eléctricas al sistema de distribucién eléctrica del usufructuario,
excluidos los intangibles de Energia Firme y Potencia Firme), por un plazo de 10 afos a partir de la
fecha de entrega efectiva de la Central, que debera ser desarrollada y construida por la Compania.
Dicho contrato se encuentra vigente hasta junio de 2028.

Las partes han dispuesto que la Central del Pedregal se encuentre bajo un régimen de generacion
distribuida, teniendo un despacho controlado por el usufructuario. En ese sentido, el régimen
econémico del Contrato deberd permitir al usufructuario tener un margen comercial por la diferencia
entre el costo total de autogeneracion y el costo total de la energia que adquiriria del SEIN en caso
no existiera la Central.

La fecha efectiva de entrega de la Central de Pedregal fue el 1 de marzo de 2018 el costo total de
arriendo asciende a US$ 45,164,097 hasta el final del contrato.

Con fecha 1 de enero de 2020, la Compania suscribié una adenda con su relacionada Electro
Dunas S.A.A., mediante la cual se realizé el cambio de moneda del contrato de ddlares
estadunidenses a soles.

Los mantenimientos de rutina y correctivos de la Central seréan realizados por cuenta, cargo, costo,
riesgo y/o responsabilidad del usufructuario.

Los mantenimientos mayores definidas por el fabricante y programados en ciclos de 16,000 horas,

seréan realizados por cuenta, cargo, costo, riesgo y/o responsabilidad de la Compania, informando al
usufructuario, con un minimo de 6 meses antes de la programacién de los mismos.
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En octubre de 2018, la Compania y su relacionada Electro Dunas S.A.A. firmaron una adenda para
suspender temporalmente el contrato de arrendamiento de la central Pedregal hasta el 31 de marzo
de 2019, dicha suspensién se debié a circunstancias no controladas por la Compafia.

Con fecha 29 de marzo de 2019, mediante Resolucién Ministerial N° 096-2019-MEM, el Ministerio
de Energia y Minas concluy que se habia configurado el Silencio Administrativo Positivo en favor de
Electro Dunas S.A.A., argumentando que el desarrollo de esta actividad no configura afectacion del
interés publico y que, por el contrario, se esta protegiendo el suministro eléctrico de la zona de
influencia. Con base en esta resolucion, el contrato de usufructo de la central Pedregal se ha
reanudado a partir del 1 de abril de 2019. De acuerdo con la cladusula adicional al contrato de
usufructo, por este periodo de suspension temporal se detond el pago representativo de

S/ 3,982,800.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia reconocié ingresos por este contrato por un
monto de S/ 15,234,845 en cada afo, los cuales se presentan en el rubro de “Ingresos por contrato
de usufructo”, del estado de resultados y otros resultados integrales, que incluyen un monto de

S/ 14,690,993 para el ano 2023 y S/ 14,263,100 para el ano 2022 correspondiente a la facturacion
segun el contrato y a un monto de S/ 543,852 para el ano 2023y S/ 971,745 para el afo 2022 del
reconocimiento de los ingresos en una base lineal durante el tiempo del contrato.

C. Contratos de constitucion de derecho de superficie

Con fecha b de abril de 2016, la Compania y Electro Dunas suscribieron un contrato, mediante el
cual esta ultima, constituye a favor de la Compania el derecho de tener en superficie, la facultad de
construir y mantener temporalmente una edificacion en propiedad separada, sobre el terreno del
inmueble de un érea total de 2,874.28 m?, destinada para desarrollar la Central de Luren.

El plazo del contrato inicid con la suscripcion del mismo, y concluird una vez vencido el plazo del
Contrato de Usufructo (nota 6.A). Este plazo en ningln caso podra ser mayor al plazo maximo de
noventa y nueve (99) afnos.

La retribucion mensual a pagar por la Compania serd de US$ 2,320. Durante el afo terminado el
31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia no ha reconocido un gasto por este concepto ya
que lo tiene como arrendamiento financiero. Este alquiler de terreno se presenta como parte del
Activo por derecho de uso de la compania desde enero de 2020 (nota 10).

Con fecha 5 de enero de 2017, la Compania y Electro Dunas suscribieron un contrato, mediante el
cual esta Ultima, constituye a favor de la Compania derecho de tener en superficie, la facultad de
construir y mantener temporalmente una edificacion en propiedad separada, sobre el terreno de
propiedad de esta Ultima ubicada en el Lote 2-A Sector El Pedregal, del distrito de Alto Laran, de la
provincia de Chincha, destinada para desarrollar la Central de Pedregal.

El plazo del contrato inicid con la suscripcion del mismo, y concluird una vez vencido el plazo del
Contrato de Usufructo (nota 6.B). Este plazo en ningn caso podra ser mayor al plazo maximo de
noventa y nueve (99) afnos.

La retribucion mensual a pagar por la Compania es de US$ 1,134 la Compafiia no ha reconocido un

gasto por este concepto ya que lo tiene como arrendamiento operativo. Este alquiler de terreno se
presenta como parte del Activo por derecho de uso de la compania desde enero de 2020 (nota 10).
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7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Comprende lo siguiente:

En soles 2023 2022

Cuentas en bancos (a) 1,709,718 3,660,388

Caja y fondos fijos - 945
1,709,718 3,661,333

(a) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia mantiene sus cuentas corrientes en soles
y délares estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad, estan depositados en un
banco local con una alta evaluacién crediticia y generan intereses a tasas de mercado.

De acuerdo con la informacién suministrada por Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. —
clasificadora de riesgo, la calidad de las instituciones financieras en las que se deposita el efectivo
de la Compafhia es como sigue:

En soles 2023 2022

A+ 1,313,173 3,383,749

A 396,545 276,639
1,709 718 3,660,388

El deterioro del efectivo y equivalentes al efectivo ha sido medido sobre la base de pérdida crediticia
esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. La Companhia
considera que su efectivo y equivalentes al efectivo tienen un riesgo de crédito bajo con base en las
calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

8.  Otros Créditos Impositivos

Al 31 de diciembre de 2023 corresponde al crédito por impuesto general a las ventas, proveniente
de las compras y servicios relacionados a la nueva central térmica Nasca (al 31 de diciembre de 2022
corresponde al crédito por impuesto general a las ventas provenientes de las compras y la
construccién de las centrales de Luren y Pedregal).

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 en opinién de la Gerencia de la Compafiia, el crédito por dicho
impuesto sera recuperado en el corto plazo.

En soles 2023 2022

Corriente

Crédito por impuesto general a las ventas 2,726,021 1,001,826
2,726,021 1,001,826
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9. Propiedad, Planta y Equipo
A continuacién, se presenta el movimiento del costo y depreciacidon acumulada por el afio 2023 y 2022:

Maquinaria Activos de Unidades de Muebles Equipos Equipos Obras en
En soles Terrenos  Edificaciones Y equipo reemplazo transporte y enseres de computo diversos curso Total
Costo
Saldos al 1 de enero de 2022 - 6,638,378 91,720,838 4,743,667 97,040 2,377 63,728 48,770 - 103,314,798
Adiciones 3,477,787 - 6,730,170 - - - - - 1,102,233 11,310,190
Transferencias - - 424,875 (881,010) - 103,642 - 352,493 - -
Bajas (b) - - (4,319,568) - - - - - - (4,319,568)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3,477,787 6,638,378 94,556,315 3,862,657 97,040 106,019 63,728 401,263 1,102,233 110,305,420
Adiciones - - - 7,408,340 - 6,441 - 49,372 14,960,800 22,424,953
Transferencias - - 449,091 (447,562) - 746 - (2,275) - -
Bajas (b) = = (681,341) = = = = = = (681,341)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3,477,787 6,638,378 94,324,065 10,823,435 97,040 113,206 63,728 448,360 16,063,033 132,049,032
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2022 - (787,821) (17,192,030) - (97,040) (762) (61,339) (11,672) - (18,150,664)
Adiciones - (180,350) (8,335,822) - - (10,734) (2,389) (109,002) - (8,638,297)
Bajas (b) - - 4,319,568 - - - - - - 4,319,568
Saldos al 31 de diciembre 2022 - (968,171) (21,208,284) - (97,040) (11,496) (63,728) (120,674) - (22,469,393)
Adiciones = (180,350) (9,826,062) = = (10,837) = (73,522) = (10,090,771)
Bajas (b) = = 681,341 - - - - - - 681,341
Saldos al 31 de diciembre 2023 = (1,148,521) (30,353,005) - (97,040) (22,333) (63,728) (194,196) - (31,878,823)
Importe en libros
Al 31 de diciembre de 2022 3,477,787 5,670,207 73,348,031 3,862,657 - 94,523 - 280,589 1,102,233 87,836,027
Al 31 de diciembre de 2023 3,477,787 5,489,857 63,971,060 10,823,435 - 90,873 - 254,164 16,063,033 100,170,209
(a) La distribucion de la depreciacion del ano 2023 y 2022 se presenta como costos por contrato de usufructo y otros (nota 15).

(b) Al 31 de diciembre de 2023, la baja de costo y depreciaciéon acumulada de S/ 681,341 corresponden al mantenimiento mayor realizado al turbocompresor
de la Central Luren (al 31 de diciembre de 2022, la baja de costo y depreciacién acumulada de S/ 4,319,568 corresponden a los mantenimientos mayores
realizados a los dos motogeneradores de la Central Pedregal y los turbocompresores de las Centrales Luren y Pedregal).
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(c) Como parte de los compromisos adquiridos en la Declaracion de Impacto Ambiental, la
Compania mantiene una provision por la obligacién de retiro de activos de la Central de Luren
y Pedregal. El valor nominal del pasivo al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 asciende a
S/ 995,084 y S/ 1,023,760, respectivamente. Para la determinacién del valor presente de esta
obligacién, que ascendié a S/ 297,818 y S/ 281,918, respectivamente, la Compafia usé una
tasa de descuento del 7.15% para los afios 2023 y 2022. Tal como se indica (nota 2.F.iv), la
Compania registrd el correspondiente activo por desmantelamiento de la Central de Lureny
de Pedregal dentro del rubro propiedad, planta y equipo en la categoria “Maquinaria y
Equipo”.

(d) La propiedad, planta y equipo incluyen costos de personal directos vinculados a la
construccién de las obras en curso. Los costos de personal directos capitalizados en el afo
2023 ascienden a miles de S/ 160,029 (S/ 132,373 al 31 de diciembre de 2022).

(e) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, maquinaria y equipo incluye un monto de S/ 2,737,481
correspondiente a repuestos indispensables para la operacién de la central. Estos se
deprecian en 25 anos.

(f) Al 31 de diciembre de 2023, los saldos de propiedad, planta y equipo incluyen activos
adquiridos mediante arrendamiento vigentes para el Proyecto de Baterias Llipata, por un
importe neto de S/ 3,130,365 que estan incluidos como maquinaria y equipo S/ 3,367,841 al
31 de diciembre de 2022).

(9) Las obras en curso corresponden a S/ 1,965,165 del Proyecto de Paneles Solares Llipata y
S/ 14,097,868 a la Central Térmica Nasca (S/ 1,044,733 y S/ 57,500 al 31 de diciembre de
2022, respectivamente (nota 1).

(h) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Gerencia de la Compania efectud una evaluacion
sobre el estado de uso de sus propiedad, planta y equipo, no encontrando indicios de
deterioro en dichos activos.

(i) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia ha contratado seguros para cubrir
posibles riesgos en sus edificaciones, planta y equipo, de conformidad con politicas
establecidas por la Gerencia. En opiniéon de la Gerencia, sus politicas de seguros son
consistentes con la practica internacional en la industria.

10. Activos por Derecho de Uso
A continuacion, se detallan los importes en libros de los activos por derecho de uso reconocidos y
los movimientos durante el periodo:

En soles Terrenos Total
Costo

Saldos al 1 de enero de 2022 859,834 859,834
Saldos al 31 de diciembre de 2022 859,834 859,834
Saldos al 31 de diciembre de 2023 859,834 859,834
Depreciacion acumulada

Saldos al 1 de enero de 2022 (303,571) (303,571)
Adiciones (101,190) (101,190)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (404,761) (404,761)
Adiciones (101,190) (101,190)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (505,951) (505,951)
Importe en libros

Al 31 de diciembre de 2022 455,073 455,073
Al 31 de diciembre de 2023 353,883 353,883
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La depreciacién de los afos 2023 y 2022 se presenta en el rubro de” costos por contrato de
usufructo y otros” del estado de resultados y otros resultados integrales (nota 15).

(a) A continuacién, se detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamiento y los
movimientos durante el periodo:

En soles 2023 2022

Al 1 de enero 607,136 752,372

Aumento por intereses 37,746 46,794

Pagos (155,423) (159,391)

Diferencia de cambio (15,761) (32,639)

Al 31 de diciembre 473,698 607,136

Por vencimiento

Corriente 124,723 119,787

No corriente 348,975 487,349
473,698 607,136
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11. Otros Pasivos Financieros
Los otros pasivos financieros se componen de:

Tasa de Tasa de interés
En soles Tipo Moneda interés % efectiva % Vencimiento 2023 2022
Acreedor
Corriente
Banco de Crédito del Peru (a) Leasing Soles 7.45% 7.90% Diciembre 2026 806,035 750,237
Banco de Crédito del Peru (b) Pagare Soles 10.85% 10.85% Diciembre 2023 - 3,368,750
806,035 4,118,987
Intereses por pagar 15,662 38,632
Costos de transaccion (11,127) (13,193)
810,570 4,144,326
No corriente
Banco de Crédito del Peru (a) Leasing Soles 7.45% 7.90% Diciembre 2026 1,811,569 2,617,604
Costos de transaccion (10,274) (22,532)
1,801,295 2,595,072
(a) En noviembre de 2022 la Compania financié, mediante un leasing financiero con el Banco de Crédito del Peru, la compra de baterias para el proyecto

Llipata, por el plazo de 48 meses y con una tasa de interés del 7.45%.

(b) En diciembre de 2022 la Companfia obtuvo un pagaré para la compra de un terreno para la construccién de la futura Central Térmica de Nasca, con
vencimiento en diciembre de 2023 y una tasa de 10.85%. Con fecha 30 de mayo de 2023, la Compania canceld el pagaré en mencion.
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(c) El vencimiento de los otros pasivos financieros es como sigue:
En miles de soles 2023 2022
2023 - 4,144,326
2024 810,570 790,584
2025 861,335 860,977
2026 939,960 943,511
2,611,865 6,739,398
(d) El valor presente de los pagos minimos futuros por los arrendamientos financieros es como
sigue:
En miles de soles 2023 2022
Menores a un ano 959,783 970,911
Mayores a un ano, pero menores a cinco anos 1,941,452 2,922,637
'I:otal (fle pagos minimos futuros por arrendamientos 2.901,235 3,893,548
financieros
Menos, cargos financieros futuros (289,370) (525,707)
Valor presente los pagos minimos futuros 2,611,865 3,367,841

12. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a compras de suministros
realizadas a proveedores nacionales. Servicios devengados que se encuentran provisionados por
servicios de ejecucion de servicios terceros. No se han otorgado garantias especificas por dichos
servicios.

13. Impuesto a las Ganancias
El impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022, incluye lo siguiente:

En soles 2023 2022
Impuesto a las ganancias corriente ejercicio anterior 54,259 144
Impuesto a las ganancias corriente 6,972,761 5,542,515
Impuesto a las ganancias diferido (b) (2,397,290) (542,756)

4,629,730 4,999,903
(a) Al 31 de diciembre de 2023, la Compania presenta un impuesto a las ganancias por pagar

ascendente a S/ 1,379,066, neto de pagos a cuenta por S/ 5,593,695 (S/ 1,129,827, netos de
pago a cuenta por S/ 4,412,688 al 31 de diciembre de 2022).
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(b) A continuacién, se presenta el movimiento del activo y pasivo diferido por impuesto a las ganancias:

Saldo al 1 de Ingreso Saldo al 31 de Ingreso Saldo al 31 de
En soles enero de 2022 (gasto) diciembre de 2022 (gasto) diciembre de 2023
Activo diferido
Depdsitos en garantia 415,439 460,231 875,670 270,604 1,146,274
Pasivo por arrendamiento 221,950 (42,845) 179,105 (39,364) 139,741
Pasivo por obligacion de retiro de activos 78,673 4,493 83,166 4,690 87,856
Vacaciones 5,974 (3,5684) 2,390 283 2,673
Otras provisiones 4,995 1,396 6,391 10,142 16,533
727,031 419,691 1,146,722 246,355 1,393,077
Pasivo diferido
Cuenta por cobrar a entidades relacionadas (ajuste
linealidad) (7,218,697) (267,681) (7,486,378) 621,789 (6,864,589)
Diferencias en bases de activo fijo 217,086 369,824 586,910 1,497,967 2,084,877
Activo por derecho de uso (164,098) 29,851 (134,247) 29,851 (104,396)
Activo por desmantelamiento (41,030) 1,610 (39,420) 1,610 (37,810)
Costos diferidos y otros - (10,539) (10,539) (282) (10,821)
(7,206,739) 123,065 (7,083,674) 2,150,935 (4,932,739)
Pasivo diferido, neto (6,479,708) 542,756 (5,936,952) 2,397,290 (3,539,662)
(c) con la tasa legal para los anos 2023 y 2022:
En soles 2023 2022
Ganancia antes de impuestos 15,375,571 100.00% 15,284,077 100.00%
Impuesto a las ganancias segun tasa tributaria 4,535,794 29.50% 4,508,803 29.50%
Gastos diversos no deducibles 1,896 0.01% 63,886 0.42%
Intereses por dividendos pagados 58,465 0.38% 484,962 3.17%
Impuesto a la renta ejercicio anterior 54,259 0.35% 144 -
Otras deducciones (20,684) (0.13%) (57,892) (0.38%)
4,629,730 30.11% 4,999,903 32.71%
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14. Patrimonio

A. Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el capital esta representado por 42,300,000 acciones, de
S/ 1.00 de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, se mantiene un monto de S/ 69,725 de aportes pagados,
pendiente de suscripcion.

En Sesién Extraordinaria del Directorio de fecha 20 de enero de 2022, GEB informo la aprobacion
de la venta de las acciones de su propiedad, esto es 42,299,996 acciones comunes con derecho a
voto, a Dunas Energia S.A.A., empresa relacionada a la Compania.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la estructura accionaria de la Compania fue como sigue:

Cantidad Porcentaje de
de acciones participacion %
Dunas Energia S.A.A. 42,299,996 99.99
Cantalloc S.A.C. 4 0.01
42,300,000 100.00

B. Dividendos declarados y pagados
A continuacién, se presentan los dividendos declarados y pagados durante el ano 2023 y 2022:

Ejercicio Dividendo total
Periodo 2023
Fecha de acuerdo
Junta General de Accionistas
4 de julio de 2023 Resultados acumulados 1,252,163
Directorio
27 de junio de 2023 Ejercicio 2023 3,747,837
14 de noviembre de 2023 Ejercicio 2023 4,400,000
9,400,000
Periodo 2022
Fecha de acuerdo
Junta General de Accionistas
22 de marzo de 2022 Ejercicio 2021 2,000,000
29 de noviembre de 2022 Resultados acumulados 3,701,407
Directorio
26 de julio de 2022 Ejercicio 2022 4,500,001
22 de noviembre de 2022 Ejercicio 2022 3,503,593
13,705,001
C. Otras reservas de capital

Reserva legal

Estd compuesto por la reserva legal, segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere
que un minimo de 10% de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las
ganancias, se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20% del capital. Al 31 de
diciembre de 2021 la Compania ha cumplido con este requisito. La reserva legal puede compensar
pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos obligatoriedad de reponerla. Al 31 de
diciembre de 2023 la reserva legal asciende a S/ 4,623,161 (S/ 2,520,160 al 31 de diciembre de
2022).
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15. Costos por Contrato de Usufructo y Otros
Comprende lo siguiente:

En soles Nota 2023 2022
Depreciacion 9 10,090,771 8,638,297
Depreciacion activos por derecho de uso 10 101,190 101,190
Seguros 376,163 393,180
Consultorias y gastos profesionales 26,068 53,621
10,594,192 9,186,288
16. Gastos de Administracion
Comprende lo siguiente:
En soles Nota 2023 2022
Gastos de personal 17(a) 70,939 461,774
Gastos profesionales y de consultoria 151,463 225,550
Gastos diversos 6,591 14,507
Servicios prestados por terceros 95,159 151,474
Servicios prestados por relacionadas 19(a) 190,407 175,046
Tributos 52,761 29,279
567,320 1,057,630
17. Gastos de Personal
Comprende lo siguiente:
Los gastos de personal comprenden principalmente lo siguiente:
En soles Nota 2023 2022
Remuneraciones 149,629 274,582
Gratificaciones 31,586 230,753
Aportes provisionales 14,909 26,773
Compensacién por tiempo de servicios 13,972 27,316
Vacaciones 16,128 25,876
Otros 4,744 8,847
230,968 594,147
(a) Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la manera siguiente:
En miles de soles Nota 2023 2022
Gastos de administracion 16 70,939 461,774
Costos de personal vinculados directamente con
las obras en curso 9(d) 160,029 132,373
230,968 594,147
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18. Gastos Financieros
Comprende lo siguiente:
En soles Nota 2023 2022
Intereses sobre obligaciones financieras 148,539 18,364
Intereses sobre préstamos de relacionadas 19(a) 3,361,971 3,204,046
Intereses sobre arrendamiento financiero 253,914 66,961
Intereses sobre costo amortizado 14,323 1,295
Otros menores 15,900 39,706
3,794,647 3,330,372
19. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
(a) Durante los afios 2023 y 2022, la Compafia ha efectuado, principalmente, las siguientes
transacciones con Grupo Energia Bogota S.A. ESP, Dunas Energia S.A.A., Cantalloc S.A.C.y
Electro Dunas S.A.A.
En soles Nota 2023 2022
Partes relacionadas
Ingresos
Contrato de usufructo 6 30,944,293 27,929,140
Contrato de usufructo — Linealidad 6, 2.F.xi (2,107,758) 907,395
Prestacion de servicio de eficiencia energética 681,744 78,875
Gastos
Servicios de administracion y gerenciamiento 16 190,407 175,046
Intereses de préstamos y depdsitos en garantia
recibidos 18 3,361,971 3,204,046
Controladora
Dividendos pagados
Partes relacionadas 14(b) 9,399,999 13,705,000
Préstamos recibidos 29,103,400 -
Dividendos pagados 14(b) 1 1
(b) Como resultado de estas transacciones, a continuacion, se presenta el saldo de las cuentas

por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y de 2022:

En soles 2023 2022

Cuentas por cobrar — Corriente
Partes relacionadas
Electro Dunas S.A.A. 588,956 11,606

588,956 11,606

Cuentas por cobrar - No corriente
Partes relacionadas
Electro Dunas S.A.A. (c) 23,269,798 25,377,556

23,269,798 25,377,556

Cuentas por pagar — Corriente
Partes relacionadas

Contugas S.A.C. (f) 26,507,036 -
Cantalloc S.A.C. 380,048 65,449
Electro Dunas S.A.A. (d) 159 43,289,948

26,887,243 43,355,397

Cuentas por pagar - No corriente
Partes relacionadas
Electro Dunas S.A.A. (e) 39,587,792 13,048,373

39,587,792 13,048,373
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20.

Corresponde al saldo por el reconocimiento de los ingresos del contrato de usufructo en una
base lineal.

Al 31 de diciembre de 2022 corresponde al saldo de tres préstamos realizados por su
relacionada Electro Dunas S.A.A., por S/ 25,622,118, S/ 8,617,500 y S/ 8,617,500 los cuales
devengaron intereses a una tasa anual de 2.75%, 7.78% y 8.12%. Los préstamos dos
préstamos de S 8,617,500 fueron cancelados el 2 de junio de 2023. Con relacion al préstamo
de S/ 25,622,118 se amplié su vigencia hasta el 11 de diciembre de 2025.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, corresponde a los depdsitos en garantia entregados
por Electro Dunas S.A.A. segun lo estipulado en los contratos de usufructo de las Centrales
de Luren y Pedregal. El importe para la central Luren al 31 de diciembre 2023 y de 2022 es
S/ 7,102,709 y S/ 6,636,186 respectivamente; y para la central Pedregal al 31 de diciembre
2023y de 2022 es S/ 6,862,965 y S/ 6,412,188 respectivamente. Estos depdsitos en garantia
devengan intereses a lo que resulte mayor entre el incremento de la tasa del 3% o del indice
de precios al por mayor y se mantendran en garantia hasta el término de dichos contratos
(culminaran en diciembre de 2026 y marzo de 2028, respectivamente). Asimismo, al 31 de
diciembre de 2023 incluye el préstamo de S/ 25,622,118 mencionado en el punto anterior.

Corresponde al Contrato de Mutuo suscrito con Contugas S.A.C. por US$ 7,000,000, el cual
fue otorgado en dos desembolsos de US$ 6,600,000 y US$ 400,000, en junio y julio,
respectivamente con vencimiento en setiembre de 2024, con una tasa de interés fija Libor
6m mas un spread de 175p.b., siendo ésta la tasa aplicable a Contugas S.A.C. en el Crédito
Sindicado que ésta mantiene, para ello Contugas S.A.C. remitird previamente a la Compania,
cada seis meses el Rollover Notice recibido desde el agente administrativo del Crédito
Sindicado donde se detalla la tasa aplicable para el semestre del Mutuo con la Compania, los
pagos de intereses son semestrales a partir de setiembre de 2023.

Situacion Tributaria

Tasas impositivas

A

La Compania esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,
la tasa del impuesto a las ganancias es de 29.5% sobre la utilidad gravable.

Por otro lado, personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan
sujetas a la retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en
atencion al Decreto Legislativo 1261, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades
generadas a partir de 2017, cuya distribucién se efectle a partir de dicha fecha, serd 5.0%.

Precios de transferencia

B.

Para propésito de la determinaciéon del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia
de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de
baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacioén sobre los
meétodos de valoracion utilizados vy los criterios considerados para su determinacion. Con base
en el anélisis de las operaciones de la Compania, la Gerencia y sus asesores legales opinan
que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de
importancia para la Compania al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.
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Revision fiscal de la Autoridad Tributaria

C.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compania en los cuatro anos posteriores al afo de la
presentacion de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las
ganancias del 2018 al 2023 y del impuesto general a las ventas de los afios 2019 al 2023 de la
Compania estan pendientes de fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen,
resultardn o no pasivos para la Compania, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del
ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafia y
de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria
significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.

Régimen Tributario del Impuesto General a las Ventas

D.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, de acuerdo con el régimen tributario peruano la tasa
del Impuesto General a las Ventas (IGV) es del 18%.

Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir del 2021

E.

Concepto normativo de devengo

El Decreto Legislativo N° 1425 introdujo la definicién de devengo juridico para efectos del
Impuesto a la Renta estableciendo que los ingresos en el caso de: a) transferencia de bienes
se produce cuando: i) opera el cambio de control (de acuerdo a la NIIF 15); o ii) se produce la
transferencia del riesgo hacia el adquirente (Teoria del Riesgo establecida en el Cédigo Civil),
lo que ocurra primero; y b) para el caso de prestacion de servicios se ha establecido el grado
de realizacion de la prestacion.

El concepto juridico de devengo resulta aplicable a los arrendatarios para efectos de
establecer el tratamiento tributario del gasto asociado a los contratos de arrendamiento
regulados por la NIIF 16 (i.e. arrendamiento operativo para propdsitos fiscales).

No resultara aplicable para aquellas entidades que devenguen sus ingresos o gastos para el
Impuesto a la Renta segun disposiciones de naturaleza tributaria que fijen un régimen
especial (sectorial) de devengo.

Deduccion de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no domiciliados

El Decreto Legislativo N° 1369 exige que los costos y/o gastos (incluidos los intereses
outbound) incurridos con contrapartes no domiciliadas deben haber sido pagados de manera
efectiva para poder ser deducidos en el ejercicio en el que se incurrieron. En caso, contrario,
su impacto en la determinacién de la renta neta se diferird al ejercicio en el que efectivamente
sea pagado oportunidad en la que se aplicara la retencion correspondiente.

Dicha norma eliminé la obligacion de pagar el monto equivalente a la retencién sobre el
monto contabilizado como costo y/o gasto.

Crédito Indirecto

Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2019 las entidades domiciliadas que
obtengan dividendos (inbound) de fuente extranjera podran deducir como crédito directo el
Impuesto a la Renta que hubiera gravado los dividendos en el exterior y el Impuesto a la
Renta Corporativo (crédito indirecto) pagado por la sociedad no domiciliada de primer y
segundo nivel (siempre que estén en la misma jurisdicciéon) que hubiesen distribuido los
dividendos desde el exterior.
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H. Medidas para la aplicacion de la Clausula Anti-elusion General contenida en la
Norma XVI del Cédigo Tributario
A través del Decreto Legislativo N° 1422 se ha establecido el procedimiento para la aplicacion
de la referida Clausula Anti-elusion General (CAG), sehaldndose fundamentalmente que:
(i) es aplicable solo en procedimientos de fiscalizacién definitiva en que se revisen actos,
hechos o situaciones producidos desde el 19 de julio de 2012; (ii) para su aplicacion debe
haber previa opinién favorable de un comité revisor integrado por funcionarios de la propia
SUNAT, no siendo recurrible dicha opinién; (iv) los procedimiento de fiscalizacién definitiva en
los que se aplique la CAG no estan sujetos al plazo de un (1) afo para requerir informacién a
los fiscalizados.

Con fecha 6 de mayo de 2019 se publicé en el Diario Oficial El Peruano el Decreto Supremo
N° 145-2019-EF, mediante el cual se aprueban los pardmetros de fondo y forma para la
aplicacién de la norma anti-elusiva general contenida en la Norma XVI del Cédigo Tributario
("CT"); con lo cual se entiende cumplido el requisito para levantar la suspension establecida
por la Ley 30230 para la aplicacion de dicha norma. Asimismo, se ha adecuado el Reglamento
Procedimiento de Fiscalizacion de la SUNAT para tal fin.

Mediante Resolucién de Superintendencia N° 000184-2021/SUNAT publicada el 13 de
diciembre de 2021 se designd a los miembros del Comité Revisor de la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria - SUNAT a que se refiere el articulo 62-C
del Texto Unico Ordenado del Cédigo Tributario, el cual sefala que al aplicar la Norma
Antielusiva en un procedimiento de fiscalizacién, se debe remitir un informe conjuntamente
con el expediente de fiscalizacién al Comité Revisor.

Responsabilidad solidaria de los representantes legales y Directores de las Sociedades
A partir del 14 de setiembre de 2018, ha quedado establecido, mediante el Decreto
Legislativo N° 1422 que, cuando un sujeto fiscalizado sea sujeto de la Cladusula Anti-elusiva
General (CAG), se considera automaticamente que existe dolo, negligencia grave o abuso de
facultades respecto de sus representantes legales, salvo prueba en contrario. La referida
responsabilidad solidaria se atribuira a dichos representantes siempre que hayan colaborado
con el diseno o aprobacién o ejecucion de actos, situaciones o relaciones econémicas con
propésito elusivo.

La norma precitada involucra también a los miembros del Directorio de sociedades, al
sefalarse que a dichos sujetos les corresponde definir la estrategia tributaria de las
sociedades en las cuales son directores, debiendo éstos decidir la aprobacion o no de actos,
situaciones o relaciones econdmicas a realizarse en el marco de la planificacién fiscal, siendo
indelegable — segun la norma en comentario — esta atribucion de los directores.

Se otorgd a los miembros del Directorio de sociedades domiciliadas, un plazo que vende el
29 de marzo de 2019 para ratificar o modificar los actos, situaciones o relaciones econdémicas
realizados en el marco de la planificacion fiscal, e implementados al 14 de setiembre de 2018
que sigan teniendo efecto tributario hasta la actualidad.

No obstante el referido plazo méaximo sefalado para el cumplimiento de dicha obligaciéon
formal, y considerando la referida responsabilidad solidaria atribuible tanto a representantes
legales como a directores, asi como la falta de definicion del término planificacion fiscal seré
critico revisar todo acto, situacién o relacidon econémica que haya (i) incrementado atributos
fiscales; y/o, (ii) generado un menor pago de tributos por los ejercicios antes mencionados, a
fin de evitar la atribucién de responsabilidad solidaria tributaria, tanto a nivel administrativo
como incluso penal, dependiendo del criterio del agente fiscalizador, en caso de aplicarse la
CAG a la sociedad que sea materia de una intervencion fiscal por parte de la SUNAT.
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Informacion relacionada con beneficiarios finales

En el marco de las normas para fortalecer la lucha contra la evasién y elusion fiscal asi como
contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo, a partir del 3 de agosto de 2018 se
encuentran vigentes las disposiciones introducidas a través del Decreto Legislativo N° 1372
que obligan a brindar a las autoridades competentes, a través de una declaracion jurada de
beneficiarios finales, informacién relacionada con dichos sujetos, esto es, a revelar mediante
dicha declaracion quiénes son las personas naturales que efectivamente tienen la propiedad o
control en personas juridicas o entes juridicos. Asi, sera obligatorio informar aspectos como

(i) identificacion del beneficiario final; (ii) la cadena de titularidad con la respectiva
documentacién de sustento; (iii) identificacién de los terceros que cuentan con dicha
informacioén, de ser el caso. Se sefiala ademés que la informacién relacionada a la
identificacion de los beneficiarios finales de las personas juridicas y entes juridicos que se
proporcione a las autoridades competentes en el marco de estas normas no constituye
violacién al secreto profesional ni tampoco esté sujeta a las restricciones sobre revelacion de
informacion derivadas de la confidencialidad impuesta por via contractual o por cualquier
disposicion legal o reglamentaria.

Asimismo, mediante Resolucion de Superintendencia N° 041-2022/SUNAT, vigente desde el
25 de marzo de 2022, se establecieron los nuevos sujetos obligados a presentar la
Declaracion Jurada de Beneficiario Final en los ejercicios 2022 y 2023 (siempre que no hayan
declarado en diciembre de 2019).

Los entes juridicos se encontraron obligados a presentar la Declaracién Jurada de Beneficiario
Final conforme al cronograma de vencimiento de obligaciones mensuales del periodo de
diciembre de 2022; no obstante, mediante la Resolucién de Superintendencia

N° 000278-2022/SUNAT se aplazé dicho vencimiento al periodo diciembre de 2023.

Debe tenerse en consideracion que, de no presentarse la declaracion jurada informativa que
contiene la informacién relacionada al beneficiario final, incurrirdn en responsabilidad solidaria
los representantes legales de la entidad que omitié cumplir con la presentacién de dicha
declaracion.

K. Depreciacion de activos
Mediante el Decreto Legislativo N° 1488 Régimen Especial de Depreciacion y Modificacion,
se incrementa los porcentajes de depreciacion de los activos adquiridos durante los afos
2020y 2021, con el fin de promover la inversién privada y otorgar mayor liquidez dada la
actual coyuntura econémica por efectos del COVID-19.

Asimismo, mediante Ley No. 31652, se aprobd un nuevo Régimen Especial de Depreciacion,
mediante el cual se incrementa los porcentajes de depreciacion para los contribuyentes que
adquieran edificaciones y construcciones durante los anos 2023 y 2024 (no aplica para bienes
construidos total o parcialmente antes del 01 de enero de 2023).

Subcapitalizacion

A partir del 1 de enero de 2021 los gastos financieros seran deducibles hasta el limite del
30% del EBITDA tributario (Renta Neta — Compensacion de Pérdidas + Intereses Netos +
Depreciacion + Amortizacion) del ejercicio anterior. Existen algunas excepciones a la
aplicacion de esta limitacion para el caso de bancos, contribuyentes con ingresos no
superiores a 2,500 UITs, infraestructura, servicios publicos, entre otros.

Mediante Decreto Supremo N° 402-2021 publicado el 30 de diciembre, vigente a partir del

31 de diciembre 2021, se modificéd el Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta que
regula el célculo del EBITDA tributario a efectos del limite de interés de deudas.
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21.

A.

El gasto financiero generado por endeudamientos tanto entre partes independientes como
relacionadas esta sujeto al limite de subcapitalizacion de (3:1 Debt-Equity Ratio) calculado al
cierre del ejercicio anterior.

Otros cambios relevantes

En el marco de la delegacién de facultades para legislar en materia tributaria, fiscal, financiera
y de reactivacion econémica, dada al Poder Ejecutivo (Ley N° 31380), el 30 de diciembre de
2021 se publicaron las primeras normas tributarias, entre las que destacan los beneficios
tributarios aprobados para el sector Acuicultura y Forestal, la uniformizacién del costo por el
acceso a la estabilidad tributaria y la prérroga de las exoneraciones del IGV, entre las
principales tenemos:

Extienden la vigencia de algunas exoneraciones y beneficios tributarios, especificamente los
siguientes:

. Hasta el 31 de diciembre de 2025, se extienden las exoneraciones contenidas en los
Apéndices | y Il de la Ley del IGV. En consecuencia, no estaran gravadas con |GV, entre
otros, la venta de alimentos de primera necesidad y servicios basicos como el
transporte publico. Enlace a la norma en comentario: Ley N° 31651.

. Hasta el 31 de diciembre de 2024, la emision de dinero electronico no estara gravada
con IGV.
. Hasta el 31 de diciembre de 2024, se permite la devolucion de impuestos que gravan

las adquisiciones con donaciones del exterior e importaciones de misiones
diplométicas Enlace a la norma en comentario: Decreto Legislativo N° 1519.

Mediante el Decreto Supremo N° 1516 publicado el 30 de diciembre de 2021 y vigente a
partir del 31 de diciembre de 2021 se ha dispuesto uniformizar el costo por el acceso a la
estabilidad prevista en los Convenios de Estabilidad Juridica al amparo de los Decretos
Legislativos N° 662 y N° 757, por consiguiente dicho decreto ha modificado el articulo 1° de la
Ley N° 27342 que regula dichos convenios, por tanto las empresas receptoras de inversion
suscriban con el Estado, estabilizan el Impuesto a la Renta que corresponde aplicar de
acuerdo con las normas vigentes al momento de la suscripcién del convenio correspondiente,
siendo aplicable la tasa vigente a que se refiere el primer parrafo del articulo 55° de la Ley del
Impuesto a la Renta en ese momento mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Asimismo, mediante Decreto Legislativo N° 1529 y vigente a partir del 1 de abril del 2022, se
modificé la Ley N° 28194 - Ley para la Lucha contra la Evasién y para la Formalizacién de la
Economia, referido a los supuestos en los que se utilizardn medios de pagos, el monto a partir
del cual es exigible utilizar los medios de pago y la obligacion de comunicar a la Autoridad
Tributaria sobre pagos efectuados a terceros distintos al acreedor.

Compromisos

Arrendamientos operativos como arrendador

La Compania ha firmado un acuerdo de arrendamiento operativo que consiste en entregar en
usufructo a su relacionada Electro Dunas S.A.A. las Centrales de Luren y Pedregal, ambas con
capacidad de generacion de 18 MW. Este arrendamiento tiene una duracion no forzosa de 10 afos.
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El total del ingreso reconocido durante el 2023 y el 2022 fue de S/ 28,836,535 en cada ano,
correspondiente al usufructo de las Centrales de Luren y Pedregal. Los cobros minimos futuros por

la central de Luren y Pedregal al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como siguen:

En soles 2023 2022

Central térmica de Luren

Menos de un aho 16,740,899 16,253,300

Entre un afno y cinco anos 36,360,954 53,101,853
53,101,853 69,355,153

Central térmica de Pedregal

Menos de un aho 16,585,000 14,690,993

Entre un ano y cinco anos 62,944,818 79,529,818
79,529,818 94,220,811

22. Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2024 y hasta la fecha de aprobacion de estos estados financieros, no han
ocurrido eventos o hechos de importancia adicionales que requieran ajustes o revelaciones

adicionales en los mismos al 31 de diciembre de 2023.
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